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Povzetek poro ila o poslovanju Skupine Telekom Slovenije in dru b e Telekom Slovenije, d.d. v obdobju januar — junij 2008

1 UVODNO POJASNILO

Vsi ra unovodski izkazi Skupine Telekom Slovenije in drub e Telekom Slovenije, d.d. so pripravljeni v
skladu z Mednarodnimi standardi ra unovodskega poro anja. Ra unovodski izkazi za obdobje januar —
junij 2008 so nerevidirani.

Nadzorni svet dru be je nerevidirano poro ilo o poslovanju Skupine Telekom Slovenije in dru b e Telekom
Slovenije, d.d. za prvo polletje 2008 obravnaval na svoji 42. redni seji dne 28. avgusta 2008.

Povzetek nerevidiranega polletnega poro ila 2008 je dostopen tudi na spletnem portalu Ljubljanske borze
SEOnet in na spletnih straneh dru be www.telekom.si .

Celotno nerevidirano polletno poro ilo za leto 2008 je na vpogled na sede u drube T elekom Slovenije,
d.d., Cigaletova 15, Ljubljana vsak delavnik od 10. do 12. ure.

Vse pomembnejSe spremembe podatkov, vsebovanih v prospektu za borzno kotacijo, druba redno
objavlja na spletnem portalu Ljubljanske borze SEOnet in na spletnih straneh dru be www.telekom.si .
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2 POUDARKI POSLOVANJA

Klju ni kazalniki Skupine Telekom Slovenije za prvo polletje 2008

vtiso EUR 1-6 2007 1-6 2008 Indeks
1 2 211

Poslovni prihodki 380.804 416.350 109
isti prihodki od prodaje 377.251 413.975 110
Drugi poslovni prihodki 3.553 2.375 67
Pripadajo i dobi ek skupaj obvladovanega podjetja - 2.444 -
Poslovni odhodki 316.544 345.487 109
OPEX-poslovni odhodki pred amortizacijo 236.335 254.724 108
EBITDA 144.469 164.070 114
Amortizacija 80.210 90.763 113
EBIT- dobi ek iz poslovanja 64.260 73.307 114
Neto finan niizid (finan ni prihodki - finan ni odhodki) -1.286 -6.153 -
Davek iz dobi ka z odlo enimi davki 16.637 18.672 112
isti poslovni izid 46.337 48.482 105
Dele EBITDA v poslovnih prihodkih 37,9% 39,4% 104
Dobi konosnost poslovnih prihodkov v % 12,2% 11,6% 96

Klju ni poudarki poslovanja Skupine Telekom Slovenije

Telekom Slovenije
- Stevilo priklju kov klasi ne glasovne telefonije ob koncu junija 2008 glede na konec
junija 2007: - 76.955
- Stevilo sirokopasovnih priklju kov ob koncu junija 2008 glede na primerljivo obdobje
2007: + 47.760 (od tega: + 23.172 na veleprodajnem trgu)

Mobitel
- Visoka finan na donosnost, ob stabilnem Stevilu priklju kov in prometu; kljub veliki
konkurenci izboljSanje finan nih kazalnikov poslovanja, vendar znianje trnega
dele a za 3,07 odstotne to ke glede na konec leta 2007.

Konvergenca
- Realizacija prvin korakov: » etver ek« (celovita ponudba Mobitel GSM/UMTS,
Sirokopasovni SIiOL internet, SiOL telefonija in SIOL TV), zdruitev Teletrgovin in
Mobicentrov, SAP itd.
- Zaklju ek prve faze projekta reorganizacije skupine v sodelovanju s svetovalno
dru bo Boston Consulting Group

Vsebine
- Reorganizacija dru be Planet 9 — t.j. centralizac ija aktivhosti povezanih s TV

Jugovzhodna Evropa

- lzreden uspeh IPKO, saj je imela dru ba na dan 30 .06.2008 ve kot 270 tiso aktivnih
uporabnikov mobilne telefonije.

- Nadaljnja konsolidacija Sirokopasovnih in  kabelskih operaterjev Se posebej v
Republiki Srbski in Albaniji.

- Ustanovitev h erinskega podjetja SIOL Hrvaska

- 2,7- kratna rast uporabnikov Sirokopasovnega dostopa.

- Zanimive in obetavne prilo nosti za nakup pomembnih operaterjev v regiji
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3 POSLOVNA PRI

AKOVANJA SKUPINE TELEKOM SLOVENIJE ZA LETO 2008

Za leto 2008 se na ravni Skupine Telekom Slovenije pri akuje 9—odstotna rast poslovnih prihodkov ter 4-

odstotna rast EBITDA v primerjavi s poslovnim letom 2007.

predhodnega leta oziroma se pri akuje rahlo pove anje.

isti poslovni izid naj bi ostal na ravni

Na poslovanje Skupine Telekom Slovenije imajo tudi v letu 2008 najmo nejSi vpliv trendi, ki so prisotni na
trgu telekomunikacij v zadnjih letih (v Sloveniji se pri akuje nadaljnje upadanje prihodkov iz fiksne
telefonije, na drugi strani pa se bodo Se naprej krepili prihodki iz mobilne telefonije in Sirokopasovnih
storitev).

Skupne nalo be bodo do konca leta 2008 dosegle skor aj 250 miljonov EUR. Od tega bo polovica
sredstev za nalo be namenjena fiksnem segmentu posl ovanja (od tega 40 % v opti na omre ja), druga
polovica pa razvoju mobilnih omre ij in nalo bam v dru be v Jugovzhodni Evropi.

V Skupini Telekom Slovenije vseskozi spremljamo zanimive in obetavne prilo nosti za nakup
pomembnejSih operaterjev v regiji, kar pa lahko viSino nalo b Skupine Telekom Slovenije v tem letu Se
spremeni.

4 SKUPINA TELEKOM SLOVENIJE - sestava in organiziranost

V Skupini Telekom Slovenije je obvladujo a dru ba Telekom Slovenije, d. d. Sestava skupine povezanih
dru b Telekoma Slovenije, d.d. s prikazom razmerij lastniskih dele ev na dan 30. 6. 2008:

Slovenija Telekom Slovenije, d.d. | Tujina
Mobitel, d.d. 100%| IOn.net,d.o.o. (Makedonija) 83,38% |
_|P|anet 9, d.o.o. 50%| _||PKO, d.0.0. (Kosovo) 63,75%|
_|Soline,pridelava soli, d.o.o. 100% | _|Blic.net, d.o.o. (BIH-Republika Srbska) 70% |
—|M-Pay,d.o.o. 50%| IGibteIecom* (Gibraltar) 50%|
|GVO, d.o.o. 100%| IAOL SP, d.0.0. (Albania) 75%|
Avtenta.si, d.o.o. 100%| neks, d.o.o. (BIH-Republika Srbska) 70%
| : i Foo @R Reia Stk 70
|Te|edat, d.o.o. 100%I ISiOL, d.0.0. (Hrvaska) 100%|
|Interseek, d.o.o. 75% I
‘_|Najdi.si,d.o.o. 100%
IDogodak, d.o0.o0. (Srbija) 100%|

Planet 9, d.o.o.

iPogodak trailica, d.o.o. (Hrvaska) 100% |

50%I

* Skupaj

Spremembe v sestavi skupine v obdobju januar — junij 2008:

obvladujo a dru ba

Z nakupom dru be Aneks, d.o.o., je Telekom Sloveni je, d.d., prodal 30% dele v dru bi Blic.net,
d.o.o. iz BiH, tako da se je lastniSki dele v omen jeni dru bi zmanj3al iz 100% na 70%.

4
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Skup$ ina dru be Planet 9, d.o.o je sprejela sklep o pove anju osnovnega kapitala, pri katerem je
z denarnim vlo kom v viSini 4.556,76 EUR sodeloval dru benik Telekom Slovenije, d.d. Dosedanji
ve inski dru benik Mobitel, d.d. se je odpovedal pove anju osnovnega kapitala v sorazmernem
deleu, s imer je Telekom Slovenije, d.d. pove al svoj dele v dru bi Planet 9, d.o.0. iz 24% na

50%.

Dru ba SiOL, d.o.0. Hrvaska je bila ustanovljena i n registrirana v aprilu 2008, vendar Se ni pri ela
s poslovanjem.

5 UPRAVLJANJE DRU BE

Uprava

Telekom Slovenije, d.d. vodi pet lanska uprava v sestavi:
- mag. Bojan Dremelj, predsednik uprave

DuSan Miti , podpredsednik uprave

dr. Filip Ogris-Marti , lan uprave

mag. eljko Pulji , lan uprave

Darja Senica, lanica uprave in delavska direktorica.

Nadzorni svet
Nadzorni svet so ob koncu junija 2008 sestavljali nasledn;ji lani:

Predstavniki kapitala:
- Damijan Koletnik, predsednik
dr. Borut Strukelj
dr. Andrej Brodnik
Pavel akelj
Karmen Ponikvar
dr. Peter Groznik

Predstavniki zaposlenih:
Branko Sparavec
Milan Richter
Martin GoriSek

V obdobju januar — junij 2008 ni bilo sprememb v upravi in nadzornem svetu.

Vodenije in upravljanje odvisnih dru b

Mobitel, d. d.

lani upravnega odbora: mag. Bojan Dremelj, predsednik, dr. Filip Ogris-Marti , mag. eljko Pulji ,
Klavdij Godni , Metod Zaplotnik, TjaSa Skrilec in Branko Miklav i
Glavni izvrsni direktor: Klavdij Godni

GVO, d. o. 0.
Direktorica: Jo efa Guzej

Avtenta.si, d. o. 0.
Direktor: 1ztok Klan nik
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Teledat, d. o. o.
Direktorica: Bojana Sonnenwald Turk

Interseek, d. o. o.
Direktor: Aleksander Saso Stravs
Namestnik direktorja: Zvone Jagodic

Planet 9, d. 0. 0.
Direktor: Toma Jontes

On.net, d. 0. 0.
Nadzorni svet: DuSan Miti , Vladimir PeSevski

Direktor: Predrag emeriki
*Opomba: Vodenje in upravljanje poteka skladno z zakonodajno ureditvijo v Republiki Makedoniji

Ipko Telecommunications, d. o. o.
lani upravnega odbora: DuSan Miti , predsednik, Bujar Musa, podpredsednik, Akan Ismaili, Klavdij
Godni , mag. Toma Kraskovic

Glavni izvrsni direktor: Akan Ismaili
*Opomba: Vodenje in upravljanje poteka skladno s kosovsko zakonodajo.

Blic.net, d. o. o.
lani upravnega odbora: mag. eljko Pulji , mag. BoStjan Kralj, Darko Simi evi

Direktor: NebojSa Antonijevi
*Opomba: Vodenje in upravljanje poteka skladno z zakonodajno ureditvijo v Republiki Srbski (Bosha in Hercegovina).

Aneks, d. 0. 0.
lani upravnega odbora: mag. eljko Pulji , predsednik, mag. BoStjan Kralj, Darko Simi evi

Direktor: NebojSa Antonijevi
*Opomba: Vodenje in upravljanje poteka skladno z zakonodajno ureditvijo v Republiki Srbski (Bosha in Hercegovina).

AOL SP, d. 0. 0.
Direktorji: DuSan Miti , Robert Mane, Ylli Panariti, mag. BoStjan Kralj, Bujar Musa

Izvrsni direktor: Ylli Panariti
*Opomba: Vodenje in upravljanje poteka skladno z zakonodajno ureditvijo v Albaniji.

Gibtelecom
lani upravnega odbora: Joe Holliday, predsednik, Tim Bristow, Dilip D. Tirathdas, mag. Bojan Dremelj,
dr. Filip Ogris Marti

Glavni izvrsni direktor: Tim Bristow
*Opomba: Vodenje in upravljanje poteka skladno zakonodajo ureditvijo v Gibraltarju.

SiOL d.o.o0. (Hrvaska)
Direktor: Janez Marovt

6 REVIZIJA

Na 14. redni seji skup$ ine delni arjev Telekoma Slovenije, d.d., ki je bila 30. junija 2008, je bila za
revidiranje ra unovodskih izkazov za poslovno leto 2008 imenovana revizijska dru ba Ernst & Young,
d.o.o., Ljubljana.
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7 LASTNISKA STRUKTURA IN TRGOVANJE Z DELNICO

7.1 LastniSka struktura in Stevilo delni arjev

Na zadnji dan junija 2008 je bilo v delniSko knjigo Telekoma Slovenije, d.d. vpisanih 13.042 delni arjev.
Stevilo delni arjev se je glede na enak prese ni datum v letu 2007 pove alo za 1.376 oseb.

LastniSka struktura na dan 30.6.2008

Najve jo spremembo v lastniSki strukturi dru be je, v primerjavi s stanjem ob koncu junija 2007,
predstavlja prenos 10% lastniSkega dele a Republike Slovenije (653.548 delnic) na Slovensko
odSkodninsko dru bo, kot posledica sprejete novele zakona o vra anju vlaganj v javno
telekomunikacijsko omre je, ki je obveznosti dr ave do upravi encev prenesla na SOD.

Gibanje Stevila delni arjev

% %+—!%"

V0 | ————— | -
D000 e 100 1M
%% —— "

D . +
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10 najve jih delni arjev

Na dan 30. junij 2008 je imelo 10 najve jih delni arjev v lasti 80,88% osnovnega kapitala dru be, kar je
1,37 odstotne to ke ve kot pred letom dni.

30.6.2007 30.6.2008

DELNI AR % DELNI AR %

Republika Slovenija 62,53 Republika Slovenija 52,53
Kapitalska dru ba d.d. 5,59 Slovenska odSkodninska dru ba, d.d. 14,25
Slovenska odSkodninska dru ba, d.d. 4,25 Kapitalska dru ba d.d. 5,59
NFD 1 delniski investicijski sklad d.d. 2,03 NFD 1 delniski investicijski sklad d.d. 2,38
Kapitalska dru ba d.d. - PPS 1,77 Kapitalska dru ba d.d. - PPS 1,77
DelniSki vs Triglav steber I. 0,81 Admark Trust Reg, C/O.Mareco Treuhand. 1,36
Maksima holding d.d. 0,78 Confinvest Aktiengesellschaft 0,89
Vizija holding d.d. 0,74 Maksima holding d.d. 0,78
Poteza nalo be d.o.o. 0,51 Delniski vs Triglav steber | 0,76
Confinvest Aktiengesellschaft 0,50 Poteza nalo be d.o.o. 0,57
Skupaj 79,51 Skupaj 80,88

Stevilo delnic v lasti uprave in nadzornega sveta Telekoma Slovenije, d. d., 30. junij 2008

Stevilo Dele v
Ime in priimek Funkcija delnic kapitalu v %
Uprava
mag. Bojan Dremelj predsednik uprave 100 0,0015
DusSan Miti podpredsednik uprave 500 0,0077
Dr. Filip Ogris - Marti lan uprave 403 0,0062
mag. eljko Pulji lan uprave 300 0,0046
Darja Senica lanica uprave in delavska direktorica 338 0,0052
Nadzorni svet
Damijan Koletnik predsednik nadzornega sveta - -
dr. Borut Strukelj lan nadzornega sveta - -
dr. Andrej Brodnik lan nadzornega sveta - -
Pavel akelj lan nadzornega sveta 95 0,0015
Karmen Ponikvar lan nadzornega sveta - -
dr. Peter Groznik lan nadzornega sveta - -
Branko Sparavec lan nadzornega sveta - -
Milan Richter lan nadzornega sveta 1 0,0000
Martin GoriSek lan nadzornega sveta 125 0,0019
SKUPAJ 1.862 0,0285

7.2 Trgovanje z delnico in pomembnejSi finan ni podatki o delnici

V obdobju | — VI 2008 je delnica TLSG zabeleila 37 % znianje vrednosti glede na te aj v za etku
obravnavanega obdobja. Enotni te aj delnice je tako na zadniji trgovalni dan v juniju zaklju il pri znesku
259,29 EUR. Padec te aja delnice v obravnavanem obdobju lahko pripiSemo nezaklju enem postopku
prodaje dravnega delea in pa mo nim pretresom na svetovnem gospodarskem podro ju, ki so
posledi no vplivali tudi na dogajanja na slovenskem kapitalskem trgu ter mo no zni ali te aje delnic tako
Telekoma Slovenije, d.d., kot tudi drugih delniskih dru b.
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Statistika trgovanja s TLSG na Ljubljanski borzi v obdobju | —VI 2008

Enotnite aj

Najni ji enotni te aj
Povpre ni enotni te aj
Promet

Celotni promet v obdobju
Najve ji dnevni promet
Najni ji dnevni promet

Gibanje enotnega te aja delnic TLSG in njihovega
primerjava s SBI20 v obdobju januar — junij 2008

4.000 TEUR EUR 420
3.800 410
3.600 400
3.400 390
3.200 380
3.000 370
2.800 360
2.600 350
2.400 340
2.200 330
2.000 320
1.800 310
1.600 300
1.400 290
1.200 280
1.000 270
800 260
600 250
400 240
200 230

0 220

AR AR LA
: 5 % %,

mmm Promet v TEUR Enotnite ajv EUR

Pomembnejsi finan ni podatki o delnici

v EUR

Trnite ajdelnice
Knjigovodska vrednost delnice’ na dan
isti dobi ek na delnico *
Koeficient P/E (tr nite aj/ isti dobi ek na delnico)
Razmerje tr na / knjigovodska vrednost
Kapitalska donosnost delnice v % v prvem $estmese ju®
Stevilo lastnih delnic
Stevilo izdanih delnic
Stevilo delni arjev

v EUR
415,64
225,61
282,50

v mio EUR
54,35

2,42

0,035

vrednostnega prometa na Ljubljanski

420
410
400
390
380
370
360
350
340
330
320
310
300
290
280
270
260
250
240
230

220 +

borzi in

12.000
11.500
11.000
10.500
10.000
9.500
9.000
8.500
8.000
7.500
7.000
6.500
6.000
5.500

+ 5.000

EUR SBI20
LRRRRRRRRRRRRRNANAG
Enotnite ajv EUR == SBI20
30.6.2007 30.6.2008
454,20 259,29
132,23 132,11
7,12 7,45
63,79 34,80
3,65 1,96
44.8 -37,18
30.000 30.000
6.535.478 6.535.478
11.666 13.042

! Knjigovodska vrednost delnice je izra unana kot razmerje med knjigovodsko vrednostjo lastniS8kega kapitala dru be
Telekom Slovenije, d.d. in Stevilom izdanih delnic, zmanjSanim za Stevilo lastnih delnic dru be.

2 jsti dobi ek na delnico je izra unan kot razmerje med

istim poslovnim izidom Skupine Telekom Slovenije v
obravnavanem obdobju in Stevilom izdanih delnic, zmanjSanim za Stevilo lastnih delnic.

3 Kapitalska donosnost delnice za prvih 6 mesecev je izra unana kot: (te aj na zadnji trgovalni dan v juniju —te aj na
prvi trgovalni dan v januarju) / te aj na prvi trgovalni dan v januarju

7.3 Dividende

Na 14. skups ini Telekoma Slovenije, d. d., ki je bila 30. junija 2008 je bil sprejet sklep, da se del
bilan nega dobi ka, ki izvira iz dobi ka leta 2007, nameni za izpla ilo dividend v viSini 12,80 EUR bruto
na delnico. Do dividende so upravi eni delni arji, ki so bili dva dni po sprejemu tega sklepa vpisani v
delnisko knjigo dru be kot imetniki delnic s pravic o do dividende.
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8 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI v obdobju januar — junij 2008

Januar

Telekom Slovenije, d.d. prejel to bo dru be Sinfoni ka, d.d. Telekom Slovenije, d.d. je 10. 1. 2008
prejel to bo dru be Sinfonika, d.d. za pla ilo odSkodnine v viSini 36.030.000,00 EUR iz razloga domnevne
zlorabe prevladujo ega polo aja ter krSitve dolo il sektorske zakonodaje s ponujanjem storitve Centrex.
Dru ba Telekom Slovenije, d.d. je ocenila, da je to ba v celoti neutemeljena, saj Telekom Slovenije, d .d. v
celoti spostuje veljavno zakonodajo in odlo be izdane s strani APEKA ter posluje v skladu z dobrimi
poslovnimi obi aji.

Telekom Slovenije, d.d. prejel to bo in predlog za izdajo za asne odredbe dru be AMIS, d.o.o.
Telekom Slovenije, d.d. je 18.1.2008 prejel to bo in predlog za izdajo za asne odredbe dru be AMIS,
d.o.o., Maribor zaradi ugotovitve obstoja nelojalne konkurence ter pla ila odSkodnine v viSini 2.300.000,00
EUR. Dru ba Telekom Slovenije, d.d. bo na predlog z a izdajo za asne odredbe in to bo odgovorila v
zakonskih rokih, pri emer ocenjuje, da so zahtevki iz to be in iz predlo ga za izdajo za asnhe odredbe v
celoti neutemeljeni.

Mobitelovi centri razSirjeni s ponudbo Teletrgovin. Zaradi vedno ve je povezanosti in sinergij znotraj
Skupine Telekom Slovenije je bila v za etku februarja letos ponudba storitev in blaga ter svetovanje
strankam iz Teletrgovin Telekoma Slovenije prenesena v Mobitelove centre. Enotna ponudba na enem
mestu bo skupini prinesla ve jo poslovno u inkovitost in poenostavitev postopkov, predvsem pa velike
koristi za vse uporabnike mobilnih telekomunikacij, fiksne telefonije, interneta ter SiOL televizije.

Februar

Telekomu Slovenije, d.d. kazen Sveta za varstvo kon  kurence BIH . Telekom Slovenije, d.d. je 31.1.
2008 prejel obvestilo Sveta za varstvo konkurence BIH, v katerem obve$ a dru bo o izre eni kazni v viSini
200.000 KM (102.000 EUR), zaradi prekora itve roka prijave priglasitve koncentracije dru be Blic.net,
d.o.o., BIH.

Telekom Slovenije, d.d. prejel sodbo Upravhega sodi § a Republike Slovenije . Telekom Slovenije,
d.d. je prejel sodbo Upravnega sodiS a Republike Slovenije, s katero je sodiS e zavrnilo to bo Telekoma
Slovenije, d.d., s katero je ta izpodbijal odlo bo Urada za varstvo konkurence z dne 19.11.2004. Urad je z
izpodbijano odlo bo ugotovil zlorabo prevladujo ega polo aja Telekoma Slovenije, d.d. na upoStevnem
trgu dajanja Sirokopasovnega dostopovnega ADSL omre ja v uporabo komercialnim ponudnikom storitev
internetnega dostopa na obmo ju Republike Slovenije, v obdobju 2001-2003. Postopek pred UVK je bil
spro en na zahtevo dru be Medinet. Telekom Slovenij e, d.d. bo zoper sodbo Upravnega sodi§ a vlo il
izredna pravna sredstva.

Prodan hotel Oleander v Strunjanu. V skladu s strategijo optimizacije poslovanja in osredoto enosti na
osnovno dejavnost zagotavljanja telekomunikacijskih storitev in vsebin, je Telekom Slovenije, d.d.,
zaklju il prodajo hotela Oleander v Strunjanu.

Marec

Telekom Slovenije, d.d. prejel okoljski certifikat ISO 14001. Pridobljeni okoljski certifikat po
mednarodnem standardu ISO 14001 Telekomu Slovenije, d.d. prinaSa u inkovit sistem nadzora in
vodenja okolju prijaznih poslovnih aktivnosti, zmanjSevanje stroSkov energije in materialov, izobra ev anje
in motivacijo zaposlenih k odgovornemu in racionalnemu ravnanju z energijo in materiali ter utrjevanje
splo$nega ugleda dru be.

DuSan Miti ponovno imenovan za lana uprave Telekoma Slovenije, d.d. DuSan Miti je bil na
podlagi sklepa nadzornega sveta dru be, ob poteku p rvega Stiriletnega mandata, ponovno imenovan za
lana uprave dru be Telekom Slovenije, d.d., za novo Stirilethno mandatno obdobje, ki mu je pri elo te i
1.3.2008. Dusan Miti bo kot lan uprave Se naprej opravljal funkcijo podpredsednika uprave.

Mobitel uvedel etver ek. Mobitel d.d., lan Skupine Telekom Slovenije, prvi na slovenskem trgu
za enja s trenjem storitve etver ek, celovite ponudbe telekomunikacijskih storitev. Ponudba,
zaznamovana z blagovno znamko M4, zajema storitve Mobitel GSM/UMTS, Sirokopasovni SiOL internet,
SiOL telefonijo ter SiOL TV.
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Telekom Slovenije, d.d. komercialno uvedel WiMAX. Po uspesno izpeljanem poizkusnem obdobju v
lanskem letu je Telekom Slovenije, d.d. sredi marca v Ro ni dolini v Ljubljani v promet vklju il prvi
komercialni priklju ek v brezi nem Sirokopasovnem omre ju WiMAX.

Telekom Slovenije, d.d. in Siteep sta se sodno pora vnala. Telekom Slovenije, d.d. in Siteep sta
sklenila sodno poravnavo v treh gospodarskih sporih, ki jih je Siteep zoper Telekom Slovenije,d.d. spro il
v letu 2004. V skladu s sklenjeno sodno poravhavo se je Siteep odpovedal to benim zahtevkom po
navedenih to bah ter umaknil vse tri navedene to be , Telekom Slovenije,d.d. pa je po umiku to b Siteep u
pla al znesek 650.000 EUR.

Sprejeta odlo itev privatizacijske komisije, da se dr avni dele v Telekomu Slovenije,d.d. ne proda
nobenemu od preostalih ponudnikov . Komisija za vodenje in nadzor postopka prodaje kapitalske
nalo be Republike Slovenije v dru bi Telekom Sloven ije, d. d., je odlo ila, da Vladi RS predlaga konec
prodaje po mednarodnem razpisu. Predlagala je, da se dr avnega dele a v dru bi ne proda hobenemu od
ponudnikov, ker bi bila prodaja pod ponujenimi pogoji nesmotrna in ne bi izpolnila pri akovanj glede ciljev,
ki jih je komisiji zaupala vlada RS.

April

Gostili smo svetovnega Sahovskega velemojstra Garija Kasparova. Na prvih Dialogih Skupine Telekom
Slovenije se je sre al s klju nimi poslovnimi partnerji Skupine Telekom Slovenije.

Prejeta odlo ba v zadevi ugotavljanja zlorabe prevladujo ega poloaja z vezavo ISDN ADSL.
Telekom Slovenije, d.d. je dne 1.4.2008 s strani Urada za varstvo konkurence prejel odlo bo in sklep, s
katero je bilo ugotovljeno, da je v asu od 17.1.2001 do 5.9.2005 zlorabljal prevladujo i polo aj na
medoperaterskem trgu ADSL Sirokopasovnega dostopa, in sicer z neupravi enim pogojevanjem
vzpostavitve ADSL povezave. Dru ba Telekom Slovenij e, d.d. bo odlo bo Urada za varstvo konkurence
preu ila ter se na podlagi tega odlo ila za nadaljnje korake.

Vodstvo BH Telecoma na obisku v Telekomu Slovenije, d.d. Sredi aprila sta se na povabilo
predsednika uprava Telekoma Slovenije mag. Bojana Dremlja sestali upravi Telekoma Slovenije in BH
Telecoma, ki ga vodi v.d. generalnega direktorja Ned ad ReSidbegovi . Razgovori so potekali predvsem v
lu i obojestranskih interesov za sodelovanje na podro ju infrastrukture ter zagotavljanja sodobnih in
naprednih telekomunikacijskih storitev. Pogovori med obema upravama so se dotaknili tudi na rtovane
privatizacije BH Telecoma.

Ipko - etrt milijona SIM kartic na Kosovu . Ipko, d.o.0.,PriStina, h erinska dru ba Telekoma Slovenije,
d.d. je po natanko Stirih mesecih od zagona drugega mobilnega omreja GSM na Kosovu, prodala

250.000 mobilnih kartic SIM. Ipko je v sodelovanju s konzorcijem Skupine Telekom Slovenije doslej na
Kosovu postavil e 150 baznih postaj in s signalom pokril vsa ve ja mesta in glavne prometnice oziroma
76 odstotkov prebivalstva in 52 odstotkov ozemlja.

Nadzorni svet in uprava o prihodnji organiziranosti Skupine Telekom Slovenije. 18. aprila se je
sestal Nadzorni svet dru be Telekom Slovenije, ki je sejo v celoti posvetil pogledom na prihodnjo
organiziranost Skupine Telekom Slovenije. lani nadzornega sveta so se strinjali, da je treba pospesiti
aktivnosti pri reorganizaciji, predvsem zaradi vse ve jih pritiskov konkurence in razmer na trgu. Pri tem je
sodelovanje zunanjih svetovalcev z izkuSnjami z zrelih trgov lahko zelo koristno. Zato je uprava povabila
eno najve jih svetovnih svetovalnih hi§ Boston Consulting Group, ki je nadzornemu svetu predstavila
svoje reference pri oblikovanju pionirskih, vzor nih modelov organiziranosti Svicarskega Swisscoma in
nizozemskega KPN-a.

Mobitel uvedel tretjo in pol generacijo (3,5G) mobi  Inih telekomunikacij v Sloveniji. Mobitel, d.d.
h erinska dru ba Telekoma Slovenije d.d. je uspesSno u vedel tretjo in pol generacijo (3,5G) mobilnih
telekomunikacij v Sloveniji. Svoje omre je UMTS je v celoti nadgradil s tehnologijama HSDPA 7,2 Mb/s in
HSUPA 1,4 Mb/s. Megabitni mobilni internet je odslej na voljo skoraj 73 odstotkom prebivalstva.

Dru ba Mobitel prejela to bo odvetniSke dru be Colj a, Rojs in partnerji. Konec aprila je dru ba
Mobitel prejela tobo odvetniSke drube Colja, Rojs in partnerji zaradi pla ila 4,710.066,00 EUR
odvetniSkih storitev za zastopanje v zadevi Western Wireless International iz leta 2006. V dru bi Mobi tel
bodo na to bo odgovorili v zakonitem roku, v proces u pa uporabili vsa pravna sredstva, da doka ejo
neupravi enost to benega zahtevka.
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Maj

Telekom Slovenije, d.d. z dokapitalizacijo pridobil 50% dele v drubi Planet 9, d.o.o . SkupS$ ina
dru be Planet 9 je sprejela sklep o pove anju osnovnega kapitala, pri katerem je z denarnim vio kom v
viSini 4.556,76 EUR sodeloval dru benik Telekom Slo venije, d.d. Dosedanji ve inski dru benik Mobitel,
d.d. se je odpovedal pove anju osnovnega kapitala v sorazmernem dele u. Telek om Slovenije, d.d. je na
ta na in pove al svoj dele v dru bi Planet 9, d.o.0. iz 24% na 5 0%.

Telekom Slovenije, d. d. prejel to bo dru be Amis d . 0. 0. Telekom Slovenije, d. d. je 20. maja 2008
prejel to bo dru be Amis d. 0. 0. za pla ilo odSkodnine v viSini 56.824.674,75 EUR iz razloga domnevne
zlorabe prevladujo ega polo aja v smislu 10. lena ZPomk ter krSitev odlo b Agencije za posto in
elektronske komunikacije Republike Slovenije na medoperaterskem trgu Sirokopasovnega dostopa, na
trgu razvezanega dostopa do krajevne zanke in podzanke, na trgu opti nih povezav do kolokacijskih
prostorov in v zvezi s Skarjami cen. Dru ba Telekom Slovenije, d. d. bo na to bo odgovorila v zakonske m
roku, pri emer ocenjuje, da je to ba v celoti neutemeljena, s aj Telekom Slovenije, d. d. v celoti spoStuje
veljavno zakonodajo in odlo be izdane s strani Agencije za posto in elektronske komunikacije ter posluje v
skladu z dobrimi poslovnimi obi aji.

Na novinarski konferenci Skupina Telekom Slovenije v prvih treh mesecih nad pri  akovanji.

Poslovni rezultati Skupine Telekom Slovenije in dru b znotraj nje za prvo trimese je letos so zelo dobri in
nad na rtovanimi. Skupina je ustvarila za 187,2 milijona evrov poslovnih prihodkov, kar je za odstotek ve

kot v primerljivem obdobju lani. EBITDA se je pove ala za 13 odstotkov na 80,9 milijona evrov, medtem
ko je mara EBITDA znaSala 43,2 odstotka in je bila za 4,4 odstotne to ke viSja kot lani. Za osem
odstotkov je ve ji tudi dobi ek iz poslovanja EBIT, ki je znaSal 35,9 milijona evrov. isti dobi ek se je v
primerjavi z enakim obdobjem lani pove al za 3 odstotke na 23,7 milijona evrov.

Uvedba naprednega prenosnega standarda MPEG4 . Gre za reSitev, ki zaradi ve je kompresije vsebin
za delovanje potrebuje manj pasovne Sirine in s tem razSiri krog potencialnih uporabnikov SiOL TV. Tako
lahko Stevilni naro niki, ki zaradi tehni nih omejitev Se do nedavnega niso imeli dostopa do storitve, do nje
lahko pridejo po ustaljeni prodajni poti. SIOL TV na podlagi novega protokola v praksi e uporablja ne kaj
sto naro nikov.Tehni no izvedbo reSitve v okviru SIOL TV zagotavlja podjetje Planet 9, ki te storitve tri
tudi v vse ivahnejSem multioperaterskem okolju.

Otvoritev razvojno testnega laboratorija BrihtalLab. Laboratorij pomeni za celotno Skupino Telekom
Slovenije velik korak naprej, saj na enem mestu omogo a preverjanje in primerjanje razli nih tehnologij ter
s tem tudi optimiziranje priprave omre nih resitev in storitev.

Teledat je izdal Telefonski imenik Slovenije Pomlad 2008 na zgos$ enki.
Junij

Uvedba storitve SiOL Plac za shranjevanje in izmenj  avo multimedijskih vsebin in datotek. Telekom
Slovenije uje v okviru svoje blagovne znamke SiOL uvedel novo storitev SiOL PlaC, ki pomeni
najenostavnejSi na in za shranjevanje in izmenjavo glasbe, fotografij, videoposnetkov in drugih datotek.

Poslovno sre anje v Kriankah s klju nimi poslovnimi partnerji.  Na predstavi Briljantina smo v
Kri ankah gostili klju ne poslovne uporabnike Skupine Telekom Slovenije.

UspesSna predstavitev Skupine Telekom Slovenije na p  rvi regionalni konferenci kapitalskih trgov v
Zagrebu.

14. skup$ ina delni arjev Telekoma Slovenije. = Obravnavali so poro ilo nadzornega sveta o potrditvi
letnega poro ila za poslovno leto 2007 ter predlog uporabe bilan nega dobi ka za poslovno leto 2007 s
predlogom razreSnice upravi in nadzornemu svetu. Dividenda znaSa 12,80 evra bruto na delnico. Trito ke
dnevnega reda, ki so bile na dnevi red skupS ine uvr§ ene naknadno na zahtevo ve inskega delni arja
Republike Slovenije in so se nanaSale na uvedbo enotirnega sistema upravljanja, je predlagatelj umaknil z
dnevnega reda. Za revizorja z revidiranje poslovnih rezultatov Telekoma Slovenije v letu 2008 je
skup$ ina imenovala revizijsko dru bo Ernst&Young, d. 0. 0., iz Ljubljane.
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9 ZUNANJI VPLIVI NA POSLOVANJE SKUPINE TELEKOM SLOVENIJE

9.1 Privatizacija (vir: Vlada RS, Urad vlade za komuniciranje)

Komisija za vodenje in nadzor postopka prodaje kapitalske nalo be Republike Slovenije v dru bi Telekom
Slovenije, d. d., je 3. marca 2008 odlo ila, da Vladi RS predlaga konec prodaje po mednarodnem razpisu.
Predlagala je, da se dr avnega dele a v dru bi ne p roda nobenemu od ponudnikov, ker bi bila prodaja
pod ponujenimi pogoji nesmotrna in ne bi izpolnila pri akovanj glede ciljev, ki jih je komisiji zaupala vlada
RS.

9.2 Regulativa

9.2.1 Dogodki na podro ju zakonodaje v EU

Evropski parlament je pri el obravhnavo novega zakonodajnega paketa na podro ju elektronskih
komunikacij.

Evropska komisija je 26.6.2008 pri ela z javnim posvetovanjem o prihodnji uredbi o cenah zaklju evanja
govornih klicev v EU in doseganju simetrije. V ta namen je bil izdan osnutek priporo ila
(Commission Recommendation). Glede na predlog naj bi cene zaklju evanja klicev v bodo e temeljile na
ceni u inkovitega operaterja, ki bi bila izra unana na podlagi LRIC bottom-up modela.

9.2.2 Dogodki na podro ju zakonodaje v Sloveniji

Na osnovi Zakona o elektronskih komunikacijah je Agencija sprejela dva SploSna akta:
Sprememba SploSnega akt o prenosljivosti Stevilk, kjer rok za prenosljivost skrajSuje na 3 delovne
dni,
Splosni akt o dolo itvi upoStevnih trgov, ki sedanje Stevilo 18 trgov zmanjSuje na 7.

Ministrstvo za gospodarstvo je objavilo predlog Strategije razvoja Sirokopasovnih omreij v Republiki
Sloveniji.

UpoStevni trgi

Trgi 1-7 (maloprodaijni trgi)

Agencija je v skladu s sodbo Upravhega sodi§ a 25.2.2008 dolo ila Telekom Slovenije kot OPTM
(operaterja s pomembno tr no mo jo) za obdobje 12.5.2003 do 12.5.2004 na storitvenih segmentih fiksnih
javnih telefonskih storitev in fiksnega javnega telekomunikacijskega omre ja.

Na trgu 7 — minimalni nabor zakupljenih vodov, je Agencija v tr ni analizi z dne 21.4.2008 ugotovila, da ex
ante regulacija na tem trgu ni ve potrebna, zato je razveljavila odlo bo, s katero je bil Telekom Slovenije
dolo en za OPTM.

Na ostalih upoStevnih trgih ni bilo drugih novih analiz, odlo b ali postopkov nadzora.

UposStevni trgi 8, 9, 10 (medomre no povezovanije)

Na trgu 10 (tranzit) je Agencije Telekom Slovenije z odlo bo z dne 6.2.2008 dolo ila za operaterja s
pomembno tr no mo jo. Telekomu Slovenije je nalo ila naslednje ukrepe :
- Da ugodi vsem razumnim zahtevam za operaterski dostop do omre nih elementov in zmogljivosti
Obveznost enakega obravnavanja
Obveznost zagotavljanja preglednosti
Obveznost cenovnega nadzora in stroSkovnega ra unovodstva v okviru katerega moramo do
30.11.2008 pripraviti model stroSkovnega ra unovodstva na metodi LRIC
Obveznost lo itve ra unovodskih evidenc za leto 2008
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Na trgu 8 (posredovanje) je Agencije Telekom Slovenije z odlo bo z dne 21.3.2008 dolo ila za operaterja
s pomembno tr no mo jo. Telekomu Slovenije je nalo ila naslednje ukrepe :
- Da ugodi vsem razumnim zahtevam za operaterski dostop do omre nih elementov in zmogljivosti
Obveznost enakega obravnavanja
Obveznost zagotavljanja preglednosti
Obveznost cenovnega nadzora in stroSkovnega ra unovodstva v okviru katerega moramo do
30.11.2008 pripraviti model stroSkovnega ra unovodstva na metodi LRIC
Obveznost lo itve ra unovodskih evidenc za leto 2008

Na trgu 9 (zaklju evanje) je Agencije Telekom Slovenije z odlo bo z dne 14.4.2008 dolo ila za operaterja
s pomembno tr no mo jo. Telekomu Slovenije je nalo ila naslednje ukrepe :
Da ugodi vsem razumnim zahtevam za operaterski dostop do omre nih elementov in zmogljivosti
Obveznost enakega obravnavanja
Obveznost zagotavljanja preglednosti
Obveznost cenovnega nadzora in stroSkovnega ra unovodstva v okviru katerega moramo do
30.11.2008 pripraviti model stroSkovnega ra unovodstva na metodi LRIC
Obveznost lo itve ra unovodskih evidenc za leto 2008

Dne 25.4.2008 so bili na trgu 9 spoznani za operaterje s pomembno trno mo jo naslednji operaterji:
poleg Telekoma Slovenije tudi T-2, Amis, In.life, Ljubljanski kabel, Sinfonika, Tu$S Telekom in UPC
Telemach. Vsi novi operaterji s pomembno tr no mo jo so morali s 1.6.2008 zni ati ceno, ki ne presega
cene Telekoma Slovenije za ve kot 40 % na IX nivoju, tj. 2,34 EUR centa.

Upostevna trga 11, 12 (razvezana zanka, Sirokopasovni dostop)

Na trgu 11 je Telekom Slovenije v skladu z odlo bo, agenciji posredoval natan en opis sistema
stroSkovnega ra unovodstva na podlagi metode LRIC skupaj s stroSkovno dokumentacijo. Opis sistema in
revizorjevo poro ilo smo objavili tudi na internetnih straneh.

Na trgu 12 je Agencija v januarju za ela postopek nadzora in Telekom Slovenije pozvala k utemeljitvi
objavljenih cen za zakupnino kapacitet med BRAS-i in robnimi napravami. Postopek Se ni kon an.

Upostevna trga 13, 14 (zakupljeni vodi),

Agencija je v skladu s sodbo Upravnega sodi§ a za ela ponovni postopek dolo itve OPTM za obdobje
12.5.2003 do 12.5.2004 za storitveni segment zakupljenih vodov. Dne 7.1 2008 je tako dolo ila Telekom
Slovenije za operaterja s pomembno tr no mo jo.

Na trgu 6 (bivsi trg 13) — Dostopovni deli zakupljenih vodov je Agencije Telekom Slovenije z odlo bo z dne

24.6.2008 dolo ila za operaterja s pomembno trno mo jo. Telekomu Slovenije je naloila naslednje

ukrepe:
- Da ugodi vsem razumnim zahtevam za operaterski dostop do omre nih elementov in zmogljivosti

Obveznost enakega obravnavanja

Obveznost zagotavljanja preglednosti

Obveznost cenovnega nadzora in stroSkovnega ra unovodstva v okviru katerega moramo do

1.10.2008 in d0 1.1.2009 zni ati cene zakupa (obakr at za 33%) in do 31.12.2008 pripraviti sistem

stroSkovnega ra unovodstva, ki temelji na metodi popolne alokacije stroskov (FAC CCA)

Obveznost lo itve ra unovodskih evidenc za leto 2008

V marcu je APEK Telekom Slovenije pozval na odpravo nepravilnosti v zvezi s cenami dostopovnih delov
zakupljenih vodov. Agencija je postopek e ustavila , ker ni ugotovila nepravilnosti.

Na teh upoStevnih trgih ni bilo drugih novih odlo b ali postopkov nadzora.

UposStevni trg 16, (Zaklju evanje govornih klicev v. mobilnih omre jih)

V skladu z odlo bo APEK je dru ba Mobitel, d.d. do 31.3.2008 izra unala ceno zaklju evanja govornih
klicev v svojem omre ju na podlagi preteklih stroSk ov in metodi popolno alociranih stroskov (FAC HCA) in
hkrati APEK-u posredovala podrobno stroSkovno kalkulacijo. Hkrati je bilo potrebno APEK-u do istega
datuma, ko druba e razpolaga s kon nimi podatki za leto 2007, poslati tudi lo ene ra unovodske
evidence po metodologiji FAC HCA (pomeni celotno bruto bilanco poslovanja). Novo izra unana
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stroSkovna cena zaklju evanja govornih klicev v svojem omre ju na podlagi preteklih stroSkov in metodi
popolno alociranih stroskov (FAC HCA) je bila uveljavljena s 1.4.2008 v skladu z odlo bo APEK. Hkrati je
dru ba Mobitel, d.d. APEK-u poslala lo ene ra unovodske evidence po metodologiji FAC HCA za leto
2007.

APEK pa je na pobudo evropske komisije, ki sofinancira projekt, pri el z modeliranjem lastnega
stroSkovnega modela po LRIC metodi, namenjenega ugotovitvi stroSkovne cene zaklju evanja klicev v
mobilnih omre jih.

APEK je 14.2.2008 izdal odlo bo, s katero nalaga drubi Mobitel obveznost posred ovanja klicev iz
svojega mobilnega omre ja na Stevilke z nacionalno smerno kodo 090 dru be Inlife.

Dru ba Mobitel je vloila tobo in zahtevo za obnov o postopka v zvezi z odlo bo APEK o dodelitvi
frekvenc UMTS dru bi TuSmobil. Frekvence so bile po deljene brez pla ila nadomestila za rabo
frekven nega spektra. APEK je zahteve za obnovo postopka dodelitve frekvenc UMTS TuSmobilu prejel
Se od treh drugih operaterjev.

9.2.3 Regulativa na podro ju JVE

Kosovo

Liberalizacija telekomunikacijskega sektorja na Kosovem je prav tako kot izgradnja tr ne ekonomije in
ekonomskega razvoja pod nadzorom EU institucij, ki imajo cilj vzpostaviti administrativhe konkuren ne in
regulativne okvire EU standardov. Vloga nacionalnega regulativnega organa na Kosovem je zato omejena
na aktivnosti osnov za delovanje trga, kot je dodeljevanje licenc in Stevil nega prostora in deloma
medomre nega povezovanja in ne deluje v smeri analize trgov in izdajanja odlo b operaterjem s
pomembno trno mo jo. Sicer Ipko na Kosovem deluje kot infrastrukturni operater z »green field«
nalo bami tako, da storitve v celoti ponuja na svoj em omre ju in svoji zadnji milji in se ve inoma sre uje s
problematiko regulacije samo pri vzpostavljanju pogojev in cen medomre nega povezovanja. Na trgu
delujejo tudi nelicencirani ponudniki internetnih storitev. Tako tudi podjetje Kujtesa, ki je glavni konkurent
Ipko.net na trgu Sirokopasovnega dostopa nelegalno ponuja storitve mednarodne telefonije in nima
licence za opravljanje storitev fiksne telefonije.

Ipko je tudi e podal kandidaturo za podelitev lice nce storitev kabelske TV, ki naj bi bila e kmalu
licencirana in regulirana. Podelitev je v zaklju ni fazi in bo realizirana do konca leta. Prav tako je Ipko
podal vlogo za pridobitev ne geografskega Stevil nega prostora 043 za storitve mobilne telefonije in fiksne
IP telefonije. Del Stevil nega prostora bo namenjen tudi MNVO ponudnikom.

Makedonija

Trg telekomunikacijskih storitev v Makedoniji je sicer liberaliziran vendar Se vedno sorazmerno
nenaklonjen alternativnim ponudnikom, ki za svoje storitve koristijo kapacitete nacionalnega operaterja.
On.net je uspel skleniti ADSL medoperatersko pogodbo z nacionalnim operaterjem, ki omogo a normalno
poslovanje On.neta na trgu ADSL Sirokopasovnega dostopa.

Nacionalni operater je objavil spremembe vzor ne ponudbe o razvezi lokalne zanke, ki vklju uje tudi
zni anje cen za 20 odstotkov. Prav tako so se zni a le cene medomre nega povezovanja za 20 odstotkov.
Z novo pogodbo o medomre nem povezovanju, se lahko na trgu ponujajo tudi storitve lokalnih klicev.
On.net je makedonskemu nacionalnemu operaterju poslal zahtevo za medomre no povezavo na lokalnem
nivoju na Stirih lokacijah v Skopju in dveh v Bitoli in Stipu, s katerimi bi zni ali stroSke posredova nja
mednarodnih klicev.

BiH — Republika Srbska

Tudi v Bosni in Hercegovini - Republiki Srbski je regulativno obmo je relativno neprijazno do alternativnih
ponudnikov telekomunikacijskih storitev. Regulator prepo asi reSuje prito be alternativnih operaterjev na
delovanje nacionalnih telekomov. Ponudba za medomre no povezovanje je sicer objavljena, vendar daje
nacionalnim telekomom veliko mo nosti za onemogo anje realizacije. Odlo bo za izbiro in predizbiro
operaterja je agencija e izdala, kdaj pa bo postal a del vzor ne ponudbe 0 medomre nem povezovanju
pa ni znano.
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Blic.Net je od nacionalnega regulativhega organa CRA dobil licenco za uporabo radiofrekven nih povezav
za potrebe vzpostavitve WASDL omre ja in hrbteni nih povezav med baznimi postajami.

Albanija

Albanski trg telekomunikacijskih storitev je neliberaliziran, nacionalni regulativni organ TRE pa je Se v fazi
vzpostavljanja osnovnih pogojev za normalno delovanje telekomunikacijskega trga.

9.3 Spremembe cen

Na podro ju fiksnih telefonskih storitev je dru ba Telekom S lovenije, d.d. s 1. februarjem 2008, na podlagi
odlo be APEK, spremenila cene telefonskih naro nin po sistemu cenovne kapice, ki dolo a naro nine v
odvisnosti od inflacije, korigirane za faktor X, ki ga dolo a APEK, prav tako pa so dolo ene tudi izhodiS ne
cene. Ocenjeni u inek vseh sprememb je negativen v visini 1,9 mio EUR, dejansko pa bo razli en glede
na dejansko gibanje Stevila priklju kov.

V mesecu februarju je bilo potrebno zaradi odlo be s strani APEK na medoperaterskem trgu prilagoditi
ceno mese ne naro nine polnega razvezanega dostopa glede na ceno PSTN priklju ka.

S 1. marcem 2008 so se zni ale cene odhodnih klicev iz omre ij Telekoma Slovenije na mobilna omre ja
za cca. 17%, ker je APEK mobilnim operaterjev v lanskem letu zni al ceno zaklju evanja klicev. S 1.
junijem 2008 pa je dru ba Se enkrat zni ala cene od hodnih klicev v omre ji Simobil in Mobitel, ker sta oba
operaterja s 1.4.2008 zni ala cene zaklju evanja.

Pri cenah klicev iz IP omre ja SiOL-a smo v letoSnj em prvem polletju poenatili cene klicev s cenami TDM
telefonije za klice v tujino in na Stevilke storitev z dodano vrednostjo. Poenotenje cen klicev se bo
nadaljevalo tudi v prihodnje.

10 STANJE NA TRGU TELEKOMUNIKACIJ

10.1 Trendi v panogi - preobrazba trga in operaterjev

IKT sektor v Sloveniji je v bil prvem polletju 2008 dinami en, najve ji dele v njem pa so zavzemale
elektronske komunikacijske. Novi udele enci vstopaj o na trg zlasti z IP storitvami, ponudniki tradicionalnih
storitev fiksne in mobilne telefonije pa vlagajo v Sirokopasovna omre ja in omre ja naslednje generaci je.

Uporaba govorne telefonije se Se naprej zmanjSuje, vendar Se vedno ostaja najpomembnejSi vir prinodka.
V skladu s svetovnimi trendi se je tudi v Sloveniji pove eval obseg VolP telefonije.

Stevilo fiksnih priklju kov in minut upada tudi zaradi mobilne substitucije in mobilnih priklju kov ter
prehoda na Sirokopasovne priklju ke. V mobilni telefoniji v Sloveniji je imelo 88 od 100 prebivalcev mobilni
telefon, kar je manj od povpre ja v EU (95 na 100 prebivalcev). Vzrok za to so predvsem visoki standardi
merjenja aktivnih uporabnikov (uporaba v 30 dneh).

RazsSirjenost Sirokopasovnega dostopa, ki je klju ni kazalnik razvoja informacijsko-komunikacijske
tehnologije se hitro pove uje, zato smo bili po Stevilu gospodinjstev z dostopom do interneta ter Stevilu
Sirokopasovnih dostopov v prvem kvartalu 2008 nad povpre jem v EU. Sirokopasovni dostop je imelo ve
kot 50 odstotkov gospodinjstev v Sloveniji, dele | P telefonije pa je konec prvega kvartala znasal e 17,3
odstotka.

Na pomembnosti pa v edalje ve ji pridobivajo storitve multimedijskih vsebin in storitev s katerimi
tradicionalni telekomunikacijski operaterji v elji pove anja ARPU-ja vstopajo na trg distribucije
televizijskih programov in multimedijskih vsebin, kot sta video na zahtevo in osebni snemalnik, ki ga
Telekom Slovenije e ponuja svojim uporabnikom.
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Novembra 2007 je Evropska komisija predstavila predlog novega regulatornega okvirja, ki bo za el veljati
leta 2010. Osrednji cilj je okrepitev pravic potrosnikov, uporabnikov in naro nikov. Komisija je zato
predlagala pove anje konkurence med operaterji, spodbujanje ve jih investicij v novo infrastrukturo in
spro$ anje zmogljivosti frekven nega spektra za brezi ne Sirokopasovne storitve. Velik poudarek bo
namenjen tudi pove anju zanesljivosti in varnosti spleta. Med pomembnejSimi nalogami prihodnjega
evropskega regulatorja bo zato tudi za$ ita omre ja in informacij.

Fiksna telefonija

Celotna vrednost sektorja fiksne telefonije - klasi nih govornih storitev v EU je v letu 2007 dosegla okrog
80 milijard evrov. Konkuren ni in tehnoloSki pritiski e nekaj asa vplivajo na padec cen na eni in
zmanjSevanje prometa na drugi strani. To vpliva na zni evanje prihodkov klasi ne telefonije.

Stevilo konkurentov na trgu se je zadnja leta pove evalo in so skupaj z razvojem IP tehnologije za eli
odvzemati tr ni dele tradicionalnim telekomunikaci jskim operaterjem. Operaterji iS ejo nove prilo nosti za
rast in zato pospeseno vlagajo v nove trge in nove tehnologije, kot so Sirokopasovni dostop, multimedijske
vsebine in omre ja nove generacije (Next Generation Networks — NGN).

Internet in Sirokopasovnost

Hitra rast Sirokopasovnega dostopa se je nadaljevala tudi v letu 2007. V lanicah EU je penetracija
dosegla 43,6 odstotka gospodinjstev, vendar se je vrzel med lanicami zaradi neenake rasti
Sirokopasovnega dostopa pove ala. Tr ni dele novih ponudnikov v EU je bil v pov pre ju 47,3-odstoten.
Vodilna tehnologija je Se vedno xDSL, sledi ji kabelski dostop do interneta, vse ve ji pomen pa pridobivata
tudi opti ni dostop — FTTH in brezi ni dostop do interneta

Penetracija Sirokopasovnega dostopa v slovenskih gospodinjstvin je ob koncu prvega kvartala 2008
znaSala 53,8%.

Zaradi vse ve jih potreb po pasovni Sirini oziroma hitrosti prenosa podatkov, ki omogo ajo nove
multimedijske storitve so se v mnogih dr avah pojavile te nje po hitrem razvoju opti nih povezav do
domov. Iniciative so prihajale s strani drave, alternativnih konkuren nih operaterjev ali nacionalnih
telekomunikacijskih operaterjev.

Slovenija je glede penetracije opti nega dostopa (FTTH) na gospodinjstvo Sele na za etku, vendar bele i
skokovito rast, saj predstavlja e 5,5 odstotkov vs eh Sirokopasovnih priklju kov, kar nas uvr§ a med
najboljSe v svetovnem merilu.

Ekonomije z najviSjo penetracijo optike do doma (FTTH) ali optike do stavbe + LAN (FTTB)
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Vir: Global FTTH-Ranking, julij 2008, FTTH-Council Europe
(http://www.ftthcouncil.eu/home/latest_news/latest_news/july_08_update_global_ranking_available/?cid=37&nid=198&catid=8)
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10.2 Pregled konkurence Skupine Telekom Slovenije

Fiksne telefonske storitve

Storitve mobilne telefonije

Internetne storitve

Zakup pasovne Sirine (drobno prodajni in
operaterski trg)

-’F Slovenske zeleznice

Storitve televizije

IT storitve

SRCSI

sistemske integracije
COM
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10.3 Tr ni dele i Skupine Telekom Slovenije na glav nih storitvenih segmentih

10.3.1 Slovenija

Stevilo uporabnikov/priklju kov na slovenskem trgu
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Vir: Poro ilo za 1. etrtletie 2008, APEK
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Pregled tr nih dele ev storitev Skupine Telekom S| ovenije

IPTV

fiksni Sirokopasovni
dostop

49%

60% tr ni dele
* 53.431 priklju kov
* Letna rast +126%

49% tr ni dele
« 181.277 priklju kov
 Letna rast +17%

48% tr ni dele
« 71.189 priklju kov
« Letna rast +100%

64% tr ni dele
 1.247.071 uporabnikov
* Letna rast -2%

VvolP mobilna telefonija

Mobitel

Vir: Poro ilo za 1. etrtletje 2008, APEK, Skupina Telekom Slovenije

Fiksna telefonija

Pri zagotavljanju direktnega dostopa do javnega telefonskega omre ja na fiksni lokaciji tr ni dele dr u be
Telekom Slovenije stalno pada na ra un pove evanja tr nih dele ev alternativnih operaterjev, ki ponujajo
IP telefonijo. V primerjavi s prvim etrtletiem 2007 je tr ni dele dru be Telekom Slove nije d.d. padel za
5,6 odstotnih to k.

Tr ni dele Telekoma Slovenije in ostalih operaterj ev glede na dele priklju kov za fiksno telefonijo
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Vir: Poro ilo za 1. etrtletje 2008, APEK
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Tr ni dele i operaterjev na VolP
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Vir: Poro ilo za 1. etrtletje 2008, APEK

Fiksni Sirokopasovni dostop

Do konca 1.

etrtletia 2008 je Slovenija dosegla penetracijo fiksnega Sirokopasovnega dostopa na
gospodinjstva 53,8% in na prebivalce 18,2%. Trni d ele dru be Telekom Slovenije je v primerjavi s 1.
etrtletiem 2007 padel za 4,3 odstotne to ke.

Tr ni dele operaterjev na fiksnem Sirokopasovnem d ostopu po Stevilu priklju kov
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Vir: Poro ilo za 1. etrtletje 2008, APEK

TV storitve

Trni dele dru be Telekom Slovenije je na storitva h IP televizije v primerjavi s 1.

za 3,2 odstotne to ke.

etrtletiem 2007 padel
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Tr ni dele ponudnikov IP televizije
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Vir: Poro ilo za 1. etrtletje 2008, APEK

Razmerje med priklju ki IPTV in kabelske televizije
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Vir: Poro ilo za 1. etrtletje 2008, APEK

Konvergen ne storitve / paketi

Tr ni dele Telekoma Slovenije pri konvergen nih storitvah / paketi storitev
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Mobilna telefonija

Skupno Stevilo uporabnikov Mobitelovega omre ja je bilo o koncu junija 2008, glede na konec leta 2007,
manjSe za 28.356, Stevilo Mobitelovih aktivnih uporabnikov pa za 27.292 v enakem obdobju. Tr ni dele
Mobitela v skupnem Stevilu uporabnikov mobilne telefonije v Sloveniji znaSa 64%.

Tr ni dele aktivnih uporabnikov po operaterjih za prvo polletje 2008 in konec leta 2007

10.3.2 Jugovzhodna Evropa

Analiza okolja

Trg Jugovzhodne Evrope, ki obsega drave bivie Jugo slavije in Albanijo je, razen deloma Hrvaske
sorazmerno gospodarsko nerazvita regija, ki skupaj s politi no stabilnostjo predstavlja velike potenciale
gospodarske rasti v prihodnosti. Bruto doma i proizvod je na nivoju dr av v razvoju in je v nek aterih
dr avah tudi 6x manjsi kot v Sloveniji. Potencial g ospodarske rasti, dviga BDP-ja in kupne mo i, ter
vsesploSnega razvoja blaginje prestavlja velike prilo nosti za slovenska podijetja.

BDP na prebivalca, 2007 (PPP)

Kosovo

Albanija
BIH ]
Makedonijai
Srbija |

Hrvaska

Slovenija

T T T T T

0 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000
$

Vir: IMF, Kosovo The World Factbook, Central Intelligence Agency

Potenciali rasti so zaradi slabe razvitosti, predvsem na trgu dostopa do interneta velike in delovanje dobre
na za etku razvoja trga obeta skupini TS v prihodnosti mo no pozicijo na telekomunikacijskih trgih JV
Evrope.
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Kosovo

Ipko je vodilni ponudnik internetnih storitev na Kosovem in obsega 68 odstotni tr ni dele . Velikost t rga je
ocenjena na 77.500 uporabnikov.Kosovski internetni trg skoraj ne pozna klicnega dostopa, zato so
prikazani tr ni dele i tudi dele i zastopanosti na trgu dostopa do interneta.

Ostali & Ostali &
internet caffe internet caffe Q2 2008
10% Q1 2008 PTK 8%

PTK 8%

Kujtesa
16%

Kujtesa
18%
Ipko
63%

Ipko je decembra 2007 vstopil tudi na trg mobilne telefonije, kjer si na dolgi rok obeta 50 odstotni tr ni
dele . Po polletju ponujanja storitev mobilne telef onije ima Ipko ve kot 273 tiso aktivnih uporabnikov
mobilne telefonije, ki so prete no predpla niki.

Ipko Q1 2008 Q2 2008
20% .
‘ Vala
80% 70%
Makedonija

Makedonski trg Sirokopasovnega dostopa je v zadnjem letu do ivel velike spremembe, saj se je dinamika
poslovanja zaradi agresivnejSega pristopa nacionalnega operaterja in kabelskih ponudnikov mo no
pove ala. Stevilo uporabnikov Sirokopasovnega dostopa je tako e preseglo Stevilko 140 tiso , najve ji
tr ni dele pa ima nacionalni operater MT. On.net j e drugi najve ji ponudnik Sirokopasovnega dostopa in
obsega skoraj etrtino trga.

Ostali

ostali Q1 2008 18% Q2 2008
15%
KabelNet
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CableTel
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BiH — Republika Srbska

Najve ji ponudnik internetnih storitev v Republiki Srbski je Teol, internetna enota nacionalnega operaterja
Telekom Srbske, ki z 16 tiso aktivnih uporabnikov klicnega dostopa interneta obsega 38 odstotni tr ni
dele . Velikost trga je ocenjena na 42.000 uporabni kov. Velika ve ina uporabnikov e vedno uporablja
klicni dostop do interneta, najbolj razSirjeni obliki Sirokopasovnega dostopa pa sta ADSL, ki ga ponuja
Teol in brezi ni WiFi dostop, ki ga najbolj mnoi no prodaja Blic.net.

Aktivni uporabniki dostopa do interneta

Ostali Ostali
Teleklik 9% 16% 1008
Zona_qq

3% Teleklik
Lanaco ZC])'I?]/% Teol
10% Teol 5% 38%

43%
Lanaco
8%
Spinter
12%
Spinter
10%
Blic.net Blic.net
22% 22%

Na trgu Sirokopasovnega dostopa do interneta ima najve ji tr ni dele Blic.net, vendar se do konca leta
pri akuje agresivnejSi pristop Teola pri tr enju ADSL s toritev.

Q1 2008 Q2 2008
Teol
22% Teol
20%
Ostali Ostali
38% 36%
Blic.net Blic.net
21% 26%
Zona
Zona Lanaco 11% Lanaco
%
12 7% %

Albanija

Albanski trg internetnega dostopa velja za slabo razvitega in Steje 55 tiso uporabnikov. Dale najbolj
razvit je trg mobilne telefonije s 1,83 milijona uporabniki, telefonskih priklju kov pa je samo 265 tiso , kar
predstavlja 8 priklju kov na 100 prebivalcev. Najve ji tr ni dele na trgu dostopa do interneta s 30 od stotki

ima nacionalni operater AlbTelecom, AOL pa obsega 11 odstotni tr ni dele .

Dostop do interneta - Ocena Q2 2008

Ostali

AlbTelecom
30%

Vodafone
AMC 18%
18%

Zakup vodov- Ocena Q2 2008

Albtelecom
8%
Bindi
Integrated
13%

Mobilni
operaterji
33%

Abcom
24%
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11 ZAPOSLENI, IZOBRA EVANJE IN RAZVOJ KADROV TER OR GANIZIRANOST

Stevilo zaposlenih

Na dan 30. 6.2008 je bilo v Skupini Telekom 4.543 zaposlenih. V primerjavi z enakim obdobjem leta 2007
se je Stevilo zaposlenih pove alo za 357 predvsem zaradi hitre rasti dru b Jugovz hodne Evrope.

Struktura zaposlenih po dru bah je razvidna iz spod nje tabele:

30.6.2007 30.6.2008 | Indeks 08/07
Telekom Slovenije, d.d. 2.209 1.948 88
Mobitel, d.d. 1.008 1.077 107
Druge dru be v Sloveniji 660 840 127
Ipko, d.o.o. 183 451 246
Druge dru be v tujini 126 227 180
Skupaj Skupina Telekom Slovenije 4.186 4,543 109

Na spremembo Stevila zaposlenih v mati ni dru bi, v Mobitelu, Planetu 9 ter Avtenti.si je v veliki meri
vplival prenos izvajanja nekaterih dejavnosti na ravni dru b Skupine Telekom Slovenije, kar predstavlj a
optimizacijo procesov poslovanja.

Izobra evanje in razvoj kadrov

Z izobra evanji in usposabljanji dru ba Telekom Slo venije zaposlenim zagotavlja ustrezno usposobljenost
za delo ter posledi no njihovo ve jo u inkovitost, uspesnost in zadovoljstvo pri delu. S tem se bogati
njihovo znanje in ves$ ine ter izboljSuje njihova uspesnost, da bi la je d osegali zastavljene poslovne cilje,
pove ali zadovoljstvo uporabnikov ter tako pove ali dobi ek in konkuren no prednost Skupine Telekom. O
novostih se zaposlene obves a preko internih asopisov in intranetov.

Po podro jih izobra evanj je bilo najve udele b s podro ja informacijsko-telekomunikacijskih tehnologij,
kjer so prevladovala izobraevanja o WIMAX, infranetu, Granitu, Cisco, opti nih kablih. Veliko
izobra evanj je bilo tudi s podro ja varnosti pri delu, vodenja, prodajnih ve$ in ter izobra evanj v sklopu
projektov, ki so v teku oziroma v fazi implementacije.

Organiziranost

S cillem optimizacije poslovanja in u inkovitosti izvajanja procesov so se tudi v prvem polletju 2008
nadaljevale organizacijske spremembe ukinitve in prenosa izvajanja nekaterih dejavnosti na ravni dru b
Skupine Telekom Slovenije:

- Sluba za SAP, ki je bila organizirana v okviru Se ktorja za informatiko je bila ukinjena, dejavnost
upravljanja, razvoja in vzdr evanja vseh funkcional nosti sistema SAP pa je bila prenesena na dru bo
Avtenta,si, d.o.o.

- Zaradi zaokro itve dejavnosti v okviru Skupine Tel ekom Slovenije je bila na dru bo Planet 9, d.o.o.
prenesena dejavnost zagotavljanja, razvoja in upravljanja konvergen nih multimedijskih storitev. Ob
ukinitvi te dejavnosti je bil ukinjen Sektor za multimedijske storitve in vsebine, katerega zaposleni so
presli v h erinsko dru bo.

- Dejavnost Teletrgovin je bila zaradi zagotavljanja sinergij, ve je konkuren nosti ter povezovanja in
dopolnjevanja telekomunikacijskih storitev Skupine Telekom Slovenije izlo ena v dru bo Mobitel, d.d.,
vklju no z zaposlenimi na tem segmentu.
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12 POSLOVNO PORO ILO

12.1 Poudarki poslovanja Skupine Telekom Slovenije v Stevilkah

Januar - junij 2008 SLOVENIJA TUJINA 1ZLO ITVE SKUPINA TELEKOM SLOVENIJE
vtiso EUR Telekom Ostale Ostale Indeks
Slovenije, d.d. Mobitel, d.d. dru be Ipko dru be 1-6 20 08 1-6 2007 08/07
Poslovni prihodki 204.069 225.870 50.531 15.809 13.167 -93.096 416.350 380.804 109
Prihodki od prodaje 202.970 225.304 50.404 15.809 13.038 -93.550 413.975 377.251 110
Drugi poslovni prihodki 1.099 566 127 0 129 454 2.375 3.553 67
Pripadajo i dobi ek skupaj obvl. podjetja 2.444
Poslovni odhodki 180.517 179.880 44.106 18.502 12.708 -90.226 345.487 316.544 109
Poslovni odhodki pred amortizacijo 135.666 142.837 42.816 11.882 11.698 -90.175 254.724 236.335 108
EBITDA 68.403 83.033 7.715 3.927 1.469 -477 164.070 144.469 114
Amortizacija 44.851 37.043 1.290 6.620 1.010 -51 90.763 80.210 113
EBIT - dobi ek iz poslovanja 23.552 45.990 6.425 -2.693 459 -426 73.307 64.260 114
Neto finan ni izid 64.388 -2.198 66 -4.520 -135 -63.754 -6.153 -1.286
Davek iz dobi ka z odlo enimi davki 6.003 10.948 1.690 0 31 0 18.672 16.6 37 112
isti poslovni izid 81.937 32.844 4.801 -7.213 293 -64.180 48.482 46.337 105
Dele EBITDA v poslovnih prihodkih v % 33,5% 36,8% 15, 3% 24,8% 11,2% 39,4% 37,9% 104
Dobi konosnost poslovnih prihodkov v % 40,2% 14,5% 9,5% neg 2,2% 11,6% 12,2% 96
Bilan na vsota 1.331.573 616.792 72.820 164.973 33.148 -463.471 1.755.835 1.565.147 112
Kapital 859.452 391.702 29.589 20.225 19.650 -290.811 1.029.807 988.791 104

12.2 Tr ni vidik poslovanja Skupine Telekom Sloveni je

Skladno s splosnimi trendi na telekomunikacijskih trgih so poslovanje Skupine Telekom Slovenije tudi v
prvi polovici 2008 zaznamovali rast Sirokopasovnih in mobilnih priklju kov ter zmanjSevanje Stevila
priklju kov fiksne telefonije. ZmanjSevanje slednjih v Sloveniji uspeSno nadomesS ajo priklju ki v

Jugovzhodni Evropi.

Sirokopasovni priklju ki

Rast Stevila Sirokopasovnih priklju kov v Skupini Telekom Slovenije je bila v prvem polletju 2008 glede na
isto obdobje lani 43 odstotna. K temu je najve pripomogla rast Sirokopasovnih priklju kov v JV Evropi, saj

je bila skoraj trikratna.

Stanje Sirokopasovnih priklju kov

Stanje priklju kov na dan 30.6.2007
Kon ni uporabniki 160.048
Veleprodaja 63.075
Slovenija 223.123
BIH -
Makedonija 13.589
Albanija -
Kosovo 21.502
Skupaj JV Evropa 35.091
Skupaj Skupina Telekom Slovenije 258.214

Govorna telefonija — priklju ki

30.6. 2008 | Indeks 08/07

184.636
86.247
270.883
4.880
31.619
5.005
52.728
94.232
365.115

115
137
121

233

245
269
141

Stevilo priklju kov mobilne in fiksne telefonije je v prvem polletju 2008 glede na isto obdobje lani poraslo
za 8 odstotkov. K rasti je najve pripomogel za etek ponujanja storitev mobilne telefonije na Kosovem,

kjer bele ijo e skoraj 274 tiso  uporabnikov.
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Stevilo priklju kov mobilne in fiksne telefonije

Stanje priklju kov na dan 30.6.2007 30.6.2008 | Indeks 08/07
Slovenija, mobilna telefonija 1.268.462 1.235.891 97
Slovenija, fiksna telefonija 769.481 692.526 90
JV Evropa - fiksna telefonija 15.842 10.787 68
JV Evropa - Kosovo, mobilna telefonija - 273.948 -
Skupaj 2.053.785 2.213.152 108

Minute govorne telefonije

Skupno Stevilo minut govorne telefonije se je v Skupini Telekom Slovenije v obdobju januar — junij 2008
glede na isto obdobje lani zmanjSalo za 6 odstotkov. Padec posredovanih minut je bele il predvsem
Telekom Slovenije, d.d, kar pa sta ublaila Mobitel in Ipko na Kosovem, kjer so na mobilnem delu
poslovanja v prvih Sestih mesecih zabele ili e 51 milijonov minut.

Minute v mio 1-VI2007 | 1-VI12008| Indeks 08/07
Slovenija, mobilna telefonija 1.011,31 1.016,07 100
Slovenija, fiksna telefonija 1.012,15 831,02 82
JV Evropa - Kosovo, mobilna telefonija - 51,41 -
Skupaj Skupina 2.023,46 1.898,50 94

12.3 Nalo be Skupine Telekom Slovenije in dru be Te lekom Slovenije, d.d.

Nalo be v osnovna sredstva

V prvem polletju 2008 se je v Skupini Telekom Slovenije nadaljevalo z intenzivno nalo beno dejavnostjo .
Za gradnjo, posodobitev in razvoj omre ij in storit ev je bilo skupaj namenjenih 85,6 mio EUR.

Struktura po dru bah je razvidna iz spodnje tabele.

Nalo be vtiso EUR I-VI2007 | |-VI2008 | Indeks 08/07
Slovenija 63.333 69.061 109
Telekom Slovenije 50.472 48.183 95
Mobitel, d.d. 10.627 19.531 184
Ostale dru be v Sloveniji 2.234 1.347 60
Jugovzhodna Evropa 86.126 16.581 19
Ipko 80.153 12.209 15
Ostale dru be v Jugovzhodni Evropi 5.973 4.372 73
Skupaj 149.459 85.642 57

Telekom Slovenije

V prvem polletju 2008 je bilo za prenovo in posodobitev omre ja Telekoma Slovenije, d.d. namenjenih
48,2 mio EUR. Struktura nalo b po vrstah in obsegu je razvidna iz spodnje tabele:

Nalobevtiso EUR % I-VI 2008
Gradbeni objekti 1,83 880
TKmre a 52,59 25.339
Telekomunikacijska oprema 31,18 15.023
Informacijski sistem in TMN 11,06 5.330
Neopredmetena sredstva 0,03 14
Nabava drugih osnovnih sredstev 3,32 1.598
Skupaj 100,00 48.183

27



Povzetek poro ila o poslovanju Skupine Telekom Slovenije in dru b e Telekom Slovenije, d.d. v obdobju januar — junij 2008

Finan ne nalo be Telekoma Slovenije, d.d.

V prvem polletju 2008 je Telekom Slovenije, d.d. izvedel naslednje prevzeme in dokapitalizacije in ostale
finan ne nalo be v skupni viSini 27,1 mio evrov:

- 13 mio EUR za dokapitalizacijo dru be Ipko,

- 7,5mio EUR za nakup 75-odstotnega dele a in dokap italizacijo AOL SP,

- 6,2mio EUR za nakup 70-odstotnega dele a dru be Aneks,

- 0,2 mio EUR za dokapitalizacijo dru be NLB, d.d.,

- 0,2mio EUR za ustanovitev SiOL, d.o.0. — Hrvaska,

- 0,04 mio EUR za dokapitalizacijo IEDC - Poslovna Sola Bled,

- 0,004 mio EUR za dokapitalizacijo Planet 9, d.o.0.,

in odprodal 30-odstotni dele v Blic.net v viSini 2,4 mio EUR.

Mobitel, d.d.

Nalo bevtiso EUR % I-VI 2008
Telekomunikacijsko omre je 60,45 11.807
Storitveno omre je 6,99 1.365
Informacijska podpora 21,86 4.269
SploSne investicije 10,70 2.090
Skupaj 100,00 19.531

12.4 Razvoj storitev in omre ja - konvergenca stori tev in vsebin

V Skupini Telekom Slovenije namenjajo veliko pozornosti razvoju storitev in omre ij. Zato vsako leto za
uporabnike pripravljajo Stevilne novosti, ki temeljijo na lastnem znanju. Temu so sledili tudi v prvem
polletju letoSnjega leta.

Pri razvoju fiksno-mobilnih konvergen nih storitev so se tudi v prvem polletju 2008 osredoto ali na
pri akovanja uporabnikov glede dosegljivosti in dostopnosti katerekoli storitve iz kateregakoli omre ja al i
terminala ne glede na as ali lokacijo. Poudarek je bil na personalizaciji in enostavnosti uporabe ter
pove anju u inkovitosti pri komunikaciji na delovhem mestu. Ker gre za govorno in video komunikacijo ter
dostop do multimedijskih vsebin, se s tem pove uje povpraSevanje po Sirokopasovnem dostopu in
mobilnem dostopu. Za etek poti ponujanja konvergen nih storitev je tudi ponudba t.i. etver ka s katero
je Skupina Telekom Slovenije prva v Sloveniji ponudila skupaj fiksno in mobilno telefonijo, dostop do
interneta, ter televizijo.

V Skupini Telekom Slovenije bodo tudi v prihodnje sledili svetovnim trendom z izvedbo postopnega
prehoda iz obstoje ega omreja v IMS koncept. V prvem polletju 2008 so nadaljevali z razvojem in
ponujanjem poslovnih konvergen nih storitev za podjetja, ki se bodo v prihodnjih letih nadgrajevale tako s
ponudbo kot tudi z novimi tehnoloSkimi reSitvami.

Usklajeno delovanje drub v Skupini Telekom Slovenije se kae tudi pri tehnologijah namenjenim
predvsem mobilnemu internetu (Femto Celice, ki so tehnologija Mobitela in W-LAN, ki je tehnologija
Telekoma Slovenije, d.d.), kjer na rtovanje omre ja poteka tako, da se infrastruktura ne podvaja in se
minimizirajo stroski.

12.4.1 Fiksno omre je

Omre ni viri

V prvem polletju leta 2008 se je nadaljeval trend iz preteklih obdobij, kar pomeni zmanjSevanje Stevila
prikliju nih to k na PSTN in ISDN tehnologiji ter porast priklju nih to k na VolP tehnologiji. Stevilo
priklju nih to k se dviguje na xDSL in FTTH tehnologijah.
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Stevilo PSTN priklju nih to k se je v primerjavi z decembrom 2007 zmanj$alo za 5,4 %, dele ISDN
priklju nih to k pa za 6,2 %. Zaradi hkratne teko e optimizacije omre nih elementov, ob spro$ enih
omre nih virih, se je dele izkori§ enosti priklju nih to k v obeh primerih zmanj3al le za 1 % oziroma 4 %.
S takimi posegi dru ba dinami no sledi kr enju oziroma rasti omre ja, kar omogo a optimalno izrabo virov
in ve anje Stevila rezervnih enot, pri emer se minimizirajo stroski popravila.

Porast Stevila priklju nih to k nha xDSL tehnologijah je pri akovan, pove al se je za 2,6 %, na skoraj
198.000 priklju nih to k. Vklju enih DSLAM-ov je za 18 enot ve , izkori§ enost priklju nih to k je 70 %.
Trend izkoriS enosti omre ja se je v zadnjem obdobju ustalil in o staja enak kot v preteklem obdobju.

Pri IP krovnem omreju je druba nadaljevala s proj ektom varovanja kriti nih elementov omreja s
podvajanjem vpetja v hierarhi no strukturo ter nadgradnjo oziroma zamenjavo najbolj ranljivih delov
omreja (v mesecu juniju so uspeSno zamenjali obstoje i jedrni usmerjevalnik Juniper M320 z
zmogljivejSim usmerjevalnikom Juniper T640 na lokaciji Dravlje) . To je le eden izmed mnogih ukrepov, s
katerimi si eli dru ba predvsem pove ati razpolo ljivost in fleksibilnost IP/MPLS omrej a.

Stevilo priklju nih to k na VolP omre ju narad a iz meseca v mesec. Tako ima dru ba trenutno vklju enih
93.539 priklju nih to k. Izkoristek trenutnih kapacitet VolP je 85 %.

Na projektu FTTH je prav tako opazen porast tako zgrajenih kot zasedenih kapacitet. V primerjavi s
koncem leta 2007 je evidenten predvsem boljSi izkoristek zasedenosti opti nega omre ja, saj je konec
junija 2008 v opti nem omre ju FTTH vklju enih 7.340 priklju nih to k.

Pomembnejsi projekti v prvem polletju so bili:

1. Upravljanje CPE po TR-069

2. WIMAX

3. BURJA
priprava resitev in definiranje procesov za izvedbo reSitev tipa FTTN
naro ilo kapacitet za potrebe jesenske prodajne akcije
opredelitev zahtev za izvedbo dveh variant FTTB v kombinaciji z mo nostjo uporabe
daljinskega napajanja in POTS priklju kov
priprava planov za EMX, Wimax, FTTH, FTTN, xDSL z namenom to nejSega informiranja
kon nega uporabnika
vrednotenje postopka mo nih medsebojnih preklju itev naro nikov med PCM izvedbo
priklju ka in samostojnim parom
priprava na prestavitve IPTV naro nikov iz ATM na IP DSLAMe zaradi uvedbe MPEG4
Na rtovanje povezljivosti lokacij kjer ni optike (SDH RR), z namenom zagotavljanja IPTV
Prodaji oddan spisek potencialnih Wimax naro nikov
Prodaji oddan spisek za izklju itve PCM sistemov

AII IP (TDM -> IP)

GRID, X-ITS (DENIS)

DCN (upravljalsko omre je za potrebe nazora omre nih elementov)

Pametni dom

Prenos alarmnih sporo |l

IP Centreks — laboratorijski sistem in nadgradnja na v14

O OCS Office communication system in integracija s IP centreksom

"‘QPONF”P‘P

Dostopovno Sirokopasovno omre je

V letu 2008 se je nadaljevalo z izgradnjo FTTH omre ja. Poleg izgradnje v gosto naseljenih obmo jih kot
odgovor na delovanje konkurence, se je dru ba osred oto ila tudi na odpravo ozkih grl v omre ju — tako
imenovanih rnih lis — podro ij, kjer je Sirokopasovni dostop omejen. Tako je do sedaj zgrajenih skupno
44.000 FTTH priklju kov. Poleg tega poteka tudi priprava tehni nih reSitev v prete nem delu planiranih
obmo ij. Na osmih podro jih pa se izvajajo konkretne aktivnosti — postavitev naprav in dela na
rekonstrukciji kabelskega omre ja.

V prvem polletju leta 2008 se je nadaljevalo z zapolnitvijo VDSL2 kapacitet na lokacijah, kjer je bil podan
interes s strani prodaje. Trenutno je omre je nadgr ajeno z VDSL2 tehnologijo na preko 269 lokacijah, na
dveh izmed njih pa je postavljena izvedba v FTTB funkcionalnosti. Stevilo vgrajenih VDSL2 portov je
7900, izkoristek pa je okoli 50%. Testiranja VDSL2 se nadaljujejo v smeri implementacije lastno
definiranih PSD mask.

29



Povzetek poro ila o poslovanju Skupine Telekom Slovenije in dru b e Telekom Slovenije, d.d. v obdobju januar — junij 2008

Ob koncu prvega polletja 2008 je bilo v omre ju Te lekoma Slovenije vgrajenih preko 280.000 xDSL
priklju nih to k, zasedenost omre ja pa je 70%. Moduli, ki omogo ajo xDSL zmogljivosti so bili postavljeni
na 666 lokacijah (od skupaj 683) in od tega je bilo 605 lokacij na katerih je bila postavljena oprema
IPBAN.

Za zagotavljanje Sirokopasovnih storitev v delih omre ja, kjer se nahajajo multipleksne naprave dru ba
nadaljuje z uvajanjem tehnologije EMX. Do konca prvega etrtletja 2008 je bilo na 105 lokacijah vklju enih
v obratovanje 114 EMX koncentratorjev. Na EMX sistemih je od 8.407 vseh vklju enih naro nikov, 2.846
od tega Sirokopasovnih.

Za reSevanje ozkih grl v Sirokopasovnem dostopovnem delu omre ja je dru ba s podjetiem IPS razvila
novo tehni no reSitev MiniMSAN, ki je nadgradnja obstoje ega EMX sistema v funkcionalno celoto enako
standardnemu DSLAMu v omre ju Telekoma Slovenije.

Na podro ju radijskega dostopovnega sistema WIMAX se je z 12.2.2008 za elo komercialno tr enje
storitve. Trenutno je v omre ju aktivnih 16 baznih postaj na katere je vklju eno 19 naro nikov.

V letu 2008 se je pri elo tudi s funkcionalno opredelitvijo procesa na rtovanja investicij v TK omre je in TK
opremo.

Nadzorni in podporni sistemi

Na podro ju nadzornih in podpornih sistemov je bil zaklju en projekt nadzora IP/MPLS-a in
CATVoverFTTH skupaj s prevzemom. Zaklju ena sta bila tudi projekta prenos poro il o kazalcih kakovosti
v DWH sistem ter migracija sistema TeMIP na novo HW platformo skupaj s podvojitvijo stre nikov.

V sklopu projekta Inventory so bila izvajana za etna Solanja za uporabnike ter vnaSalce podatkov o
opremi. Izvedeno je bilo tudi Solanje za pripravo tehni nih nalogov. Konstantno se izvajajo analize
obstoje ih podatkov o omre ju in vklju itvah ter podpora pri S enju in migraciji le teh v Inventory sistem.
Na projektu GIS Network Engineer je bila pripravijena specifikacija za nadgradnjo produkta za potrebe
priprave projektne dokumentacije vklju ujo avtomatsko generiranje shem.

Na podro ju nadzora EEKS se poleg vklju evanja dodatnih kolokacij izvaja projekt nadzora klima
sistemov ter EE sistemov na treh najve jih lokacijah (pilot 2.faze), vklju ujo nadzor visoko varnih
sistemskih prostorov. Projekt bo predvidoma kon an v avgustu 2008.

12.4.2 Mobilno omre je

Ob koncu prvega polletja 2008 je imelo mobilno omreje 878 delujo ih GSM baznih postaj na
frekven nem pasu 900 MHz in 100 baznih postaj na frekven nem pasu 1800 MHz. V istem obdobju je
imelo UMTS omreje 579 delujo ih baznih postaj, Na GSM omreju je bilo v prvih 3e stih
mesecih vklju enih 8 novih baznih postaj, 20 novih baznih postaj pa je bilo vklju enih tudi na
UMTS omre ju, ve ino v drugem trimese ju (14). V GSM omreju je bilo tako vklju enih 41 novih celic
(skupno v obeh frekven nih pasovih jih je 2.160), na UMTS omre ju pa 58 (o d skupno 1.547 celic).

Ob koncu prvega polletja 2008 je bilo v omre ju GSM na EDGE nadgrajenih e 97% baznih postaj, v
omre ju UMTS pa so bile vse bazne postaje nadgraje ne z HSDPA. V teku je tudi e nadgradnja z
HSUPA.

Razvoj omre ja se je z vidika novih baznih postaj u po asnil, kar je skladno z na rtovanimi aktivhostmi. V
zadnjem obdobju v dru bi Mobitel namenjajo ve pozornosti nadgradnji obstoje ih baznih postaj s
tehnologijami EDGE in HSDPA. To se odra a tudi v op ravlienem podatkovnem prometu, saj je e ve
kot 86% opravljenega podatkovnega prometa v 2G tehnologiji opravljenega preko EDGE tehnologije in
manj kot 14% preko GPRS tehnologije. Se bolj vzpodbuden je dele podatkovnega prometa v 3G
tehnologiji, saj je e ve kot 94% opravljenega podatkovnega prometa v 3G tehnologiji opravijenega
preko HSDPA tehnologije in manj kot 6% preko UMTS R99 tehnologije. Skupni podatkovni promet se
skokovito pove uje. Tako je na dnevni ravni podatkovni promet narasel z dobrih 400GB v za etku maja na
ve kot 1000GB konec junija, kar predstavlja 250% rast podatkovnega prometa.
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Ob koncu prvega polletja je bilo:
s signalom GSM pokritega 99,65 % prebivalstva, 96,6 % prebivalstva je bilo pokrito s signalom, ki
omogo a EDGE;
s signalom UMTS, ki omogo a hitrosti CS64 je bilo pokritega 72,9 % prebivalstva in 30,6 %
ozemlja ter;
s signalom UMTS, ki omogo a hitrosti HSDPA, je bilo glede na zunanjost stavb pokritega 72,9 %
prebivalstva in 30,6 % ozemlja. (oba odstotka veljata ob uporabi zunanje antene ali pri uporabi
storitev zunaj objekta).

Omre je UMTS je tako e v celoti nadgrajeno na tehn ologijo HSDPA.

V prvem polletju 2008 je dru ba zaklju ila projekt Kosovo (vzpostavitev omre ja drugega mo bilnega
operaterja GSM na Kosovu).

Komercialno so se za ele triti storitve M4, mobilna televizija, M:Rokov nik; M:namiznik. M4 predstavlja
celovito ponudbo telekomunikacijskih storitev. M:Rokovnik omogo a varnostno kopiranje podatkov z
mobilnika, M:namiznik poSiljanje SMS sporo il prek osebnega ra unalnika. Za elo se je z izvajanjem
projektov nadgradnje storitev (npr. Integral, M-certifikat). Dokon ane so bile investicije v lanskoletno
prenovo mobilnega Planeta in MMS centra.

Dru ba Mobitel je v okviru optimizacije notranjega poslovanja zaklju ila z uvedbo SAP R3 B faze v svoje
poslovanje, nadaljevala s projektom uvedbe RM-CA, projektom celovitega obvladovanja vhodnih, izhodnih
in lastnih dokumentov in uvajanjem elektronskega podpisovanja dokumentov. Druba Mobitel je
nadaljevala s postavitvijo centralnega nadzornega sistema za informacijsko infrastrukturno opremo.

12.4.3 Razvoj omre ja v JV Evropi

Kosovo

Strategija Ipka na podro ju mobilne telefonije je bila e na za etku usmerjana v kakovost omre ja in
celovito pokritost ozemlja Kosova (pred komercialno ponudbo), kljub temu pa je mobilno omreje na
Kosovem eno najhitrejSe zgrajenih mobilnih omre ij v Evropi.

V prvem polletju je podjetje intenzivno nadaljevalo s Siritvijo omre ja, tako da je s GSM signalom
pokritega 92 odstotkov prebivalstva in 76 odstotkov ozemlja. Trenutne dimenzije omre ja omogo ajo
kapaciteto za planirano Stevilo uporabnikov ob koncu leta 2008.

Pokritost Kosova s GSM signalom

Na fiksnem delu poslovanja pa so aktivnosti Se vedno usmerjene v razSirjanje omre ja za ponujanje
Sirokopasovnih storitev. Na dostopovnem omreju so v prvem polletju pove ali zmogljivost svojega
omreja za ve kot 13 tiso portov, za eli pa so se tudi e projekti razSiritve hibridnega opti no-
koaksialnega omreja s potencialno 5 tiso novimi porti. Skupno Stevilo portov, ki omogo ajo
Sirokopasovni dostop do interneta tako znasSa e 139 .482.

31



Povzetek poro ila o poslovanju Skupine Telekom Slovenije in dru b e Telekom Slovenije, d.d. v obdobju januar — junij 2008

Se vedno pa je v teku izgradnja hrbteni nega opti nega omre ja, ki bi med seboj povezoval vsa glavna
mesta in kraje kjer Ipko ponuja Sirokopasovne storitve, kar bi omogo alo nove in kvalitetnejSe storitve in
poenotenje v skupno omre je. Aktivnosti lastne izgr adnje omre ja na terenu so bile prestavljene, ker s e
pri akuje kon ni izid tenderja Kosovskih eleznic za uporabo njih ove opti ne infrastrukture. Kljub temu pa
se e pripravlja vsa potrebna dokumentacija za pri etek gradnje opti nega omre ja ob glavnih cestah in
poteh. Za ele pa so se e aktivnosti razSiritve opti nega omre ja zunaj Pristine.

Makedonija

Glavne aktivnosti On.neta pri razvoju omre ja so us merjene v izgradnjo IP prizemeljskega hrbteni nega
omre ja, opti nih povezav med to kami, razveze lokalne zanke in v zaklju ek postavitve IP omre nih
gradnikov za delovanje IP telefonije. Razvoj omreja gre tako iz brezi nega Motorolinega WADSL
omreja v smer »0i enih« povezav na zadnji milji in hrbtenici, ki omogo ajo kvalitetnejSe in hitrejSe
povezave za kon ne uporabnike in s tem tudi mo nost za ponujanje st oritev ve jih pasovnih Sirin.

Tako so v prvem polletju vzpostavili dva nova SDH linka na lokaciji Tetovo-Gostivar in Boska-Turtel, prav
tako pa smo finalizirali namestitev IBM opreme, ki je potrebna za zara unavanje storitev.

Z lastno opti no infrastrukturo je povezanih e osem kolokacij ra zvezave lokalne zanke, kjer je e
names$ ena oprema za ponujanje Sirokopasovnih storitev. Komercialna ponudba storitev Sirokopasovnega
dostopa in govorne telefonije, ki so osnovane na razvezi lokalne je bila realizirana v drugem kvartalu
letoSnjega leta.

Prav tako pa so v prvem kvartalu zaklju ili migracijo na novo opremo za medomre no povezova nje,
pove ali povezave do Cosmofona in tako pripravili podlago za rast minut zaklju evanje klicev. Za Potrebe
zaklju evanja klicev in ponujanja storitev lokalnih klicev smo pove ali povezavo do T-Mobile in Cosmofon,
ter vzpostavili medomre no povezavo z makedonskim t elekomom na 6 lokacijah.

BiH — Republika Srbska

Aktivnosti na podro ju razvoja omreja so usmerjene v posodobitev in ra zSiritev omre ja za potrebe
ponujanja Sirokopasovnih storitev in fiksne telefonije. Zgrajene so bile 4 nove bazne postaje brezi nega
WADSL omre ja tako, da skupno Stevilo v Banja Luki in SirSi okolici sedaj obsega e 29 baznih postaj n a
katerih je trenutno priklju enih okrog 4 tiso WADSL uporabnikov.

Za potrebe mednarodne IP povezljivosti uporabnikov Sirokopasovnih storitev je veliko aktivnosti povezanih
tudi z povezavami IP tranzita, za potrebe hrbteni nih radijskih povezav v Republiki Srpski in pozneje tudi
na SirSem podro ju BiH pa je podjetje e zgradilo dve radio frekven ni povezavi.

Podjetje je zaklju ilo s fazo postavitve novega sistema za obra unavanje storitev podjetja
NetCentrex/HighDeal, ki bo poleg celovitega CRM-ja omogo al tudi ponujanje storitev IP telefonije in nove
sisteme obra unavanije storitev Sirokopasovnega dostopa.

PospeSeno pa poteka tudi gradnja opti nih povezav od Hrvaske meje proti Banja Luki v okviru projekta
izgradnje opti nega hrbteni nega omre ja na ozemlju dr av nekdanijih jugoslovans kih republik.

Albanija

V Albaniji skupina Telekom Slovenije ponuja kon nim uporabnikom storitve internetnega dostopa in
Sirokopasovnih povezav prek lastnega omre ja, ki je kombinacija bakrene parice prek katere ponujajo
ADSL storitve, koaksialnega kabla, ki tvori LAN omre je, opti nega omrejain brezi nih povezav. Razvoj
omre ja v prihodnijih letih bo temeljil na razSiritv i omre ja Sirokopasovnega dostopa do interneta, opti nih
povezav do posebnih poslovnih strank, koaksialnega omre ja in bakrene parice do reziden nih strank, ter
brezi nega dostopa, kjer dostop s prizemeljskimi omre ij ni mogo .

Gledano v celoti razvoj omre ja v tem delu temelji na podpori celovitega portfolia telekomunikacijskih
storitev, kjer je bilo ob koncu polletja 299 uporabnikov klicnega dostopa, 3.401 uporabnikov kabelskega
dostopa, 1.278 ADSL uporabnikov in 119 zakupljenih vodov.
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12.5 Klju ni poudarki poslovanja posameznih dru b v skupini

12.5.1 Telekom Slovenije, d.d.

vtiso EUR -VI12007 | |-VI12008 | Indeks 08/07
Poslovni prihodki 196.324 204.069 104
isti prihodki od prodaje 194.347 202.970 104

Drugi poslovni prihodki 1.976 1.099 56
Poslovni odhodki 166.810 180.517 108
OPEX - poslovni odhodki pred amortizacijo 125.273 135.666 108
EBITDA 71.051 68.403 96
Amortizacija 41.537 44.851 108
EBIT - dobi ek iz poslovanja 29.513 23.552 80
Neto finan niizid (fin. prih. - fin. odh.) 38.720 64.388 166
Davek iz dobi ka z odlo enimi davki 7.779 6.003 77
isti poslovni izid 60.454 81.937 136
Dele EBITDA v poslovnih prihodkih v % 36,2% 33,5% 93
Dobi konosnost poslovnih prihodkov v % 30,8% 40,2% 130

V prvem polletju leta 2008 so poslovni prihodki fiksnega operaterja Telekom Slovenije, d.d. dosegli 204
mio EUR in so bili za 4 % viSji kot v prvem polletju leta 2007. Rast je ugodna, saj ve ina evropskih
operaterjev na fiksnem segmentu poslovanja e nekaj let bele i padec prihodkov.

Zaradi zasi enosti trga, konkuren nih vplivov in padanja prometa so se zniali prihod ki od klasi nih
telefonskih priklju kov za 12 % kot posledica zmanjSevanja Stevila naro nikov PSTN in osnovnih ISDN
priklju kov, manjSe prodaje novih priklju kov, nijega prometa, delno pa tudi zni anja cen na ro nine (s
1.2.2008) po odlo bi APEK.

Upad teh prihodkov tako pokriva rast operaterskih prihodkov. Prihodki na segmentu operaterjev so za
26% visji glede na enako lansko obdobje. Njihova rast izhaja predvsem iz bistveno visjega mednarodnega
tranzitnega prometa, kjer so prihodki nad lansko vrednostjo za 54%. Nara$S ajo prihodki iz medomre nega
povezovanja, ker se pove uje dele mednarodnega prometa za druge operaterje ter promet med omre ji
v Sloveniji, saj se v omre jih doma ih operaterjev pove uje Stevilo naro nikov.

Zabele ili smo tudi porast prihodkov od Sirokopasov nih storitev za kon ne uporabnike.

Fiksne telefonske storitve

Stevilo klasi nih telefonskih priklju kov je tudi v prvem polletju leta 2008 upadalo. Pri storitvi PSTN se je
Stevilo zmanjSevalo zaradi prehodov na druge priklju ke (mobilni in VoIP) in na polni razvezan dostop, pri
ISDN tudi kot posledica razvezave ADSL dostopa prek ISDN priklju kov.

Gibanje Stevila priklju kov kon nih uporabnikov — glasovna telefonija

Stanje priklju kov in storitev  30.06.2007 | 30.06.2008 | Indeks 08/07

Reziden ni uporabniki 502.052 429.225 85
Poslovni uporabniki 267.950 266.551 99
Skupaj 770.002 695.776 90

Obseg prometa v minutah

Obseg vsega odhodnega prometa klasi nih telefonskih priklju kov je pri reziden nih uporabnikih ni ji
predvsem zaradi padca notranjega prometa in klicnega dostopa do interneta. Pri poslovnih uporabnikih pa
je pri 1% padcu Stevila priklju kov glede na enako obdobje v letu 2007 padec prometa 12 %. Dele VolP
prometa kon nih uporabnikov se postopno pove uje in dosega 4,8 % dele .
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v milijonih minut
Reziden ni uporabniki
Poslovni uporabniki
Skupaj

| - VI 2007
617,1
395,0

1.012,1

|- VI 2008
482,7
348,4

831,1

Indeks 08/07
78
88
82

Povpre ni prihodek na linijo in uporabnika v fiksnem omre ju

Na gibanje ARPU je poleg nijega prometa vplivala t udi sprememba naro nine s 1.2 2008, kjer so se
naro nine za PSTN priklju ke zni ale za 4,8 %, za ISDN BA pa poviSale za 2,4 % ter zni anje cen klicev
iz fiksnega v mobilno omre je.

ARPU poslovni uporabniki

v EUR na priklju ek I—VI 2007 | I-VI 2008 | Indeks 08/07
Skupaj glasovna telefonija 25,26 23,24 92
v EUR na Stevilko I—VI 2007 | I-VI 2008 | Indeks 08/07
Skupaj glasovna telefonija 9,63 8,97 93
ARPU reziden ni uporabniki

v EUR na priklju ek I —VI 2007 | I-VI 2008 | Indeks 08/07
Skupaj glasovna telefonija 18,09 16,84 93
v EUR na Stevilko I —VI 2007 | I-VI 2008 | Indeks 08/07
Skupaj glasovna telefonija 15,12 14,22 94

Sirokopasovne storitve

Stanje Sirokopasovnih dostopov kon nih uporabnikov je bilo kljub izredno konkuren nemu trgu
Sirokopasovnih dostopov v Sloveniji ob koncu prvega polletja 2008 viSje za 15,4% glede na konec prvega
polletjia 2007. Pove uje se dele dostopov brez TDM telefonskih priklju kov, ki jih je e 25 odstotkov.
Vzrok je v tem, da je bilo v prvem polletju letos prodano kar polovico dostopov brez TDM priklju ka, med
izklju enimi pa je bilo 92 % dostopov s TDM priklju Ki.

Stevilo irokopasovnih priklju kov —kon ni uporabniki

30.06.2007 | 30.06.2008 Indeks 08/07
xDSL brez TDM 14.274 44.691 313
xDSL s TDM 145.703 132.920 91
FTTH 71 7.017 9.883
WIMAX 0 8 -
Sirokopasovni priklju ki skupaj 160.048 184.636 115

Prav tako se je pove uje stanje VoIP (rast glede na konec prvega polletia 2007 za 88%) in IPTV
priklju kov (rast glede na konec prvega polletja 2007 za 109%), predvsem v paketih storitev duo in trio.
Priklju ki kabelske televizije se trijo v paketih in samos tojno na FTTH dostopu, kjer je konec junija 2008
stanje znaSalo 3.182 priklju kov, kar pomeni glede na konec leta 2007 skoraj 6 krat ve (ob koncu junija
2007 - na za etku tr enja, pa je bilo stanje priklju kov le 9).

Povpre ni mese ni prihodek na xDSL priklju ek

ARPL v EUR | - VI 2007 0| Indeks 08107
XDSL-ARPL - reziden ni uporabniki 21,01 18,47 87,9
XDSL-ARPL - poslovni uporabniki 46,24 39,37 85,1
Skupaj ARPL 33,63 28,92 86,0

ARPL xDSL storitev je za poslovne uporabnike precej vi§ji kot za reziden ne uporabnike. Razlog za
ni anje ARPL glede na primerljivo lansko obdobje je v tem, da uporabniki starih xXDSL paketov, ki imajo
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viSjo ceno naro nine, kot je v obstoje i ponudbi, prehajajo na nove - cenejSe pakete Telekoma Slovenije
oz. relativno v ve ji meri, kot drugi uporabniki odpovedujejo xDSL priklju ke.

Veleprodaja (medoperatersko poslovanje)

Na medoperaterskem trgu je v prvem polletju 2008 zabele ena rast prihodkov v primerjavi z enakim
lanskim obdobjem, in sicer s 49,5 milijonov EUR na 62,3 milijonov EUR. Pove an obseg realiziranih
prihodkov je treba pripisati predvsem storitvam polnega razvezanega dostopa (1=139), medomre nemu
povezovanju z operaterji (I=122), mednarodnim operaterskim storitvam (I1=134) ter zakupu pasovne Sirine
in VPN storitve (I=135). Opazno je pove anje prihodkov zaklju evanje prometa in zakupnin medomre nih
povezav, ki pa so vse posledica rasti drugih fiksnih operaterjev.

Na operaterskem trgu se je nadaljevalo s tr enjem § irokopasovnih dostopov in ustvarilo 2,6 miljona EUR
prihodkov, skupno stanje aktivnih operaterskih priklju kov pa je bilo konec polletja 2008 za 37% ve je
glede na konec junija lani.

Stanje Sirokopasovnih dostopov - veleprodaja 30.06.2007 | 30.06.2008 | Indeks 08/07
xDSL WS 22.744 19.263 85
xDSL SRD 14.907 23.188 156
PRD 25.424 43.796 172
Skupaj 63.075 86.247 137

12.5.2 Mobitel, d.d.

Poudarki poslovanja

vtiso EUR | -VI2007 | 1-VI2008 | Indeks 08/07
Poslovni prihodki 211.276 225.870 107
isti prinodki od prodaje 210.605 225.304 107
Drugi poslovni prihodki 671 566 84
Poslovni odhodki 174.946 179.880 103
OPEX 140.095 142.837 102
EBITDA 71.181 83.033 117
Amortizacija 34.851 37.043 106
EBIT - Dobi ek iz poslovanja 36.330 45,990 127
Neto finan ni izid (fin. prih. - fin. odh.) -3.175 -2.198 -
Davek iz dobi ka z odlo eni davki 8.289 10.948 132
isti poslovni izid 24.866 32.844 132
Dele EBITDA v poslovnih prihodkih v % 33, 7% 36,8% 109
Dobi konosnost poslovnih prihodkov v % 11,8% 14,5% 124

V dru bi Mobitel, d.d. je bilo v prvem polletju dos e enih 225,3 milijona EUR istih prihodkov od prodaje,
kar je za 7% ve kot v enakem obdobju preteklega leta. Najve ji dele predstavljajo prihodki od
naro nikov, in sicer 59%, sledijo predpla niki s 13% ter medomre no povezovanje in tranzit z 11 %
dele em vseh istih prihodkov od prodaje.

Promet v minutah

Indeks

|- V12007 |1-VI2008 08/07
Skupaj odhodni promet — Naro niki (000 min) 873.220| 897.180 103
Skupaj odhodni promet — Predpla niki (100 min) 138.090| 118.889 86
Skupaj dohodni promet v Mobitelovo omre je (100 min ) 224.322| 279.333 125
Odhodni promet —Gostujo i upor. V doma em omr.(100 min) 5.688 6.825 120
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Stevilo uporabnikov omre ja

Indeks
30.06.2007 30.06.2008 08/07
Naro niki 753.492 763.390 101
Predpla niki 514.970 472.501 92
Skupaj 1.268.462 1.235.891 97
ARPU po vrstah
Indeks
ARPU v EUR/mesec | - VI 2007 | - VI 2008 08/07
Naro niki 33 35 107
Predpla niki 9 10 110
Skupaj 23 26 110
Indeks
ARPU v min/mesec | - VI 2007 | - VI 2008 08/07
Naro niki 193 196 101
Predpla niki 45 42 94
Skupaj 133 137 103
Gostovanja:

Do 30.06.2008 so lahko Mobitelovi uporabniki gostovali v omre jih drugih ponudnikov:
GSM : 325 operaterjev v 182 dr avah,

GPRS: 181 operaterjev v 94 dr avah,

UMTS: 64 operaterjev v 36 dr avah.

Mobitelove novosti v letu 2008

Uvedba etver ka

Na slovenskem trgu Mobitel uvaja etver ka, celovito ponudbo telekomunikacijskih storitev, ki je skladna s
strategijo uvajanja naprednih konvergen nih storitev v Skupini Telekom Slovenije. Ponudba pod blagovno
znamko M4 zajema storitve Mobitel GSM/UMTS, Sirokopasovni SiOL internet, SiOL telefonijo ter SiOL TV.
Uporabniki za storitve prejemajo Mobitelov enotni ra un, hkrati jim je omogo ena brezpla na in
neomejena uporaba prenosa podatkov v omre ju NeoWLA N.

Novi podatkovni paketi

Za zahtevne naro nike Mobitelovega paketa Itak je Mobitel uvedel podatkovne pakete z zakupljeno
koli ino 5 GB mese no (Itak Internet L) oz. 50 GB mese no (Itak Internet XL), skupaj s HSDPA
modemom, ki omogo a prenosne hitrosti do 7,2 Mb/s. Najbolj zahtevni uporabniki mobilnega interneta pa
lahko izberejo podatkovni paket Internet neomejeno, z neomejenim podatkovnim prenosom v
Mobitelovem omre ju 3,5 G in neomejeno uporabo omre ja NeoWLAN.

Novi naro niSki paketi Povezani in Itak Plus

Novi naro niSki paketi Povezani 11, 33 in 55 imajo v znesku mese ne naro nine vklju ene posamezne
koli ine pogovorov, sporo il SMS in MMS ter prenosa podatkov GPRS/UMTS. Dodatno je omogo en
prenos neporabljenih koli in teko ega meseca v naslednji mesec, kar je novost na slovenskem trgu
mobilnih telekomunikacij. Novi paket Itak Plus omogo a naro nikom Itak paketa medsebojno klicanje ter
posiljanje SMS in MMS za samo 1 cent.

Moje tri Stevilke — Se ugodnejSe klicanje

Naro nikom Mobitel GSM/UMTS je Mobitel omogo il Se ugodnejSe klicanje na izbrane Stevilke, saj lahko z
novo ugodnostjo Moje tri Stevilke bistveno ceneje kli ejo 3 izbrane Stevilke: Mobitelovega uporabnika in
uporabnika stacionarnega omreja, po novem pa tudi uporabnika drugega mobilnega ponudnika.

36



Povzetek poro ila o poslovanju Skupine Telekom Slovenije in dru b e Telekom Slovenije, d.d. v obdobju januar — junij 2008

Ve erniin vikend pogovori tudi za klice v druga omre ja

Nova mo nost storitve Ve erni in vikend pogovori vklju uje tudi klice v druga slovenska mobilna in
stacionarna omre ja. Ob mese nem dopla ilu lahko Mobitelovi naro niki vsak delavnik med 19. in 7. uro
ter vse vikende in praznike opravijo do 3.000 minut klicev v Mobitelovem omre ju ter do 1.000 minut ki icev
v druga slovenska mobilna in stacionarna omre ja.

Prenesi celotno skladbo prek mobilnega Planeta

Na mobilnem Planetu lahko Mobitelovi uporabniki odslej prenesejo celotno skladbo na svoj mobilni
telefon, ta pa postane pravi mobilni glasbeni predvajalnik. Tako lahko uporabniki skladbo svojih najljubsih
izvajalcev posluSajo kjerkoli in kadarkoli.

Zdru evanje centrov
Mobitel je prevzel celotno maloprodajno mre o Skupine Telekom Slovenije in s tem ponudbo ter
svetovanje uporabe storitev Skupine Se dodatno pribli al uporabnikom.

Razvoj ve predstavnostnih storitev in vsebin na enem mestu
V podjetju Planet 9 d.o.o. se v skladu s strategijo na enem mestu razvijajo ve predstavnostne storitve,
reSitve in vsebine za celotno Skupino Telekom Slovenije.

Mobilna TV

Mobitelovi uporabniki lahko kot prvi v Sloveniji spremljajo televizijske programe v ivo na svojih mob ilnikih.
Trenutno so uporabnikom mobilne televizije na voljo programi TV Slovenija 1 in 2, Sport TV, Info TV,
Cartoon Network, arli TV ter Golica TV.

ResSitve za varno poslovanije

V sodelovanju z Avtento.si, podjetiem Skupine Telekom Slovenije, Mobitel svojo dejavnost razSirja na
podro je tr enja reSitev za varno poslovanje, ki so namen jene poslovnim uporabnikom. ReSitve za varno
poslovanje zajemajo varno shranjevanje in kopiranje podatkov v posebni varni sobi, upravljan postni
stre nik z dostopom do elektronske komunikacije pre k razli nih kanalov, tudi mobilnih, ter najem
stre nikov.

M:Rokovnik in M:Namiznik

Sklop Moj Mobitel na Mobitelovih spletnih straneh je bogatejSi za dve novi, brezpla ni storitvi:
Storitev M:Namiznik omogo a enostavno posiljanje sporo il SMS prek osebnega ra unalnika
Storitev M:Rokovnik omogo a izdelavo varnostne kopije podatkov mobilnika, kot so stiki,
koledar, opravila, bele ke in bli njice na varnem s tre niku.

12.5.3 Ipko, d.o.o.

Indeks

vtiso EUR I -VI2007 | |-VI2008 08/07
Poslovni prihodki 2.625 15.809 602
Poslovni odhodki 4.833 18.502 383
OPEX 2.420 11.882 491
EBITDA 205 3.927 1912
Amortizacija 2.414 6.620 274
EBIT - Dobi ek iz poslovanja -2.208 -2.693 -
Neto finan ni izid (fin. prih. - fin. odh.) -1.812 -4.520 -
Davek iz dobi ka z odlo eni davki 0 0 -
isti poslovni izid -4.021 -7.213 -

Ipko je e ob koncu leta 2007 s ponudbo mobilne tel efonije naredil velik korak k celovitemu ponudniku
telekomunikacijskih storitev na Kosovem, to pa se odra a tudi na poslovanju v prvem polletju 2008, ki ga
je podjetje zaklju ilo z 273.948 mobilnimi uporabniki in s 15,8 milijoni EUR prihodkov.

isti poslovni izid je zaradi dodatne obremenitve odhodkovnega dela s finan nimi odhodki za prejete
kredite negativen. S krediti je Ipko v letu 2007 pla al licenco za opravljanje storitev mobilne telefonije in
financiral izgradnjo mobilnega omre ja.
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Intenzivna rast prihodkov v primerjavi z istim obdobjem lani je zaznamovana s rastjo prihodkov
Sirokopasovnega dostopa, predvsem pa s ponujanjem mobilne telefonije, kjer so prihodki v prvem polletju
zna8ali nekaj ve kot 12 milijonov EUR. Ostale storitve zaenkrat predstavljajo zanemarljiv del, v
prihodnosti pa se pri akuje rast prihodkov predvsem fiksne telefonije, kjer se ob komercialni ponudbi
mednarodnih klicev zaradi diaspore prebivalstva pri akuje veliko povpraSevanje. Podjetje je sicer v
drugem kvartalu letoSnjega leta komercialno e ponu dilo storitve fiksne telefonije.

Struktura prihodkov od prodaje

v 000 EUR | - VI 2007 | - VI 2008 | Indeks 08/07
Mobilna telefonija 12.157 -
Sirokopasovni dostop 2.198 3.312 151
Prenos podatkov 304 268 88
Fiksna telefonija, VolP 22 25 114
TV storitve 59 a7 80
Ostalo 42 - -
Skupaj 2.625 15.809 602

Prodaja in Stevilo uporabnikov Ipka Se vedno strmo nara$ a tako, da je imelo podjetje ob koncu prvega
polletia 2008 ve kot 273 tiso uporabnikov mobilne telefonije in nekaj ve kot 52 tiso uporabnikov
Sirokopasovnega dostopa. Glavne prodajne aktivnosti v prvem polletju so bile usmerjene v prodajo in
tr enje storitev mobilne telefonije, kjer Ipko razs irja svoje prodajne centre na obmo je celotnega Kosova.
Prete ni del uporabnikov je predpla nikov, med naro niki pa se za storitev najpogosteje odlo ajo poslovni
uporabniki.

Ipko je s ponudbo storitev fiksne telefonije postal celovit ponudnik telekomunikacijskih storitev na
Kosovem. Na mobilnem segmentu je svojo ponudbo v drugem kvartalu razSiril s ponudbo GPRS-a in
podatkovnih paketov, ter MMS in tako vstopil na trg mobilnega dostopa do interneta. Velik del prodaje
Sirokopasovnih priklju kov se proda v t.i. duo paketu z distribucijo kanalov analogne televizije. S ponudbo
pla ljive digitalne TV eli Ipko nadgraditi portfelj st oritev in uresni evati cilj zvisSanja ARPU-ja.

Ipko svoj razvoj v smeri fiksno mobilne konvergence implementira tudi na prodajnem delu, s paketno
ponudbo dostopa do interneta in mobilne telefonije, ter fiksne telefonije.

Stevilo uporabnikov/minut

| - VI 2007 | - VI 2008 Indeks 08/07
Mobilna telefonija — uporabniki 273.948 -
Mobilna telefonija - minute (odhodne) 11.824.567 -
Sirokopasovni dostop - uporabniki 21.502 52.728 245
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13 NEREVIDIRANI RA UNOVODSKI IZKAZI, skladno z MSRP

Konsolidirani ra unovodski izkazi Skupine Telekom Slovenije in dru b e Telekom Slovenije d.d. za obdobje
januar - junij 2008 ter primerjalni podatki za leto 2007, so pripravljeni v skladu z dolo ili Mednarodnih
standardov ra unovodskega poro anja (v nadaljevanju MSRP). Medletni skupinski izkazi in izkazi dru be
ne vsebujejo vseh informacij in razkritij, zahtevanih ob letnih izkazih, zato se morajo brati skupaj z izkazi
Skupine in dru be za leto 2007.

Pri sestavi ra unovodskih izkazov Skupine in dru be so uporabljene iste ra unovodske usmeritve kot pri
zadnjem letnem poro anju.

Ra unovodski izkazi za obdobje januar — junij 2008 so nerevidirani.
Dru ba nima odobrenega kapitala niti pogojnega pove anja osnovnega kapitala.

Poslovanje Skupine Telekom Slovenije in dru be Tel ekom Slovenije d.d. ni sezonske narave.

13.1. Sestava Skupine Telekom Slovenije

Skupino Telekom Slovenije sestavlja obvladujo a dru ba Telekom Slovenije, d.d. in naslednje odvis ne
dru be:

Dru ba 30.6.2008
Mobitel, d.d. 100%
GVO, d.o.o. 100%
Avtenta.si, d.o.o. 100%
Teledat, d.o.o. 100%
Soline d.o.o. 100%
Planet 9, d.o.o. 100%
On.Net, d.o.o., Makedonija 83%
Ipko, d.o.0., Kosovo 64%
Blic net, d.o.0., Bosna in Hercegovina * 70%
Interseek d.o.o., Slovenija 75%
Aneks, d.o.o.;Bosna in Hercegovina, januar 2008 70%
AOL SP, d.o.o.,Albanija, februar 2008 75%

* sprememba dele a iz 100% na 70% dne 25.1.2008

Druba Gibtelecom je evidentirana z dnem 23.04.2007 kot skupaj obvladujo e podjetje v sklopu
dolgoro nih finan nih nalob z uporabo kapitalske metode. Telekom Slo venije, d.d. ima 50% dele
Gibtelecoma.

Dru ba Siol d.o.o. HrvaSka je ustanovljena aprila 2 008, vendar Se ni pri ela s poslovanjem.
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13.2. Nerevidirani konsolidirani ra unovodski izkazi Skupine Telekom Slovenije

Nerevidirana skupinska bilanca stanja

SREDSTVA
Neopredmetena dolgoro na sredstva 104
Opredmetena osnovna sredstva 100
Nalo be v skupne podvige 104
Druge finan ne nalo be 157
Ostala dolgoro na sredstva 100
Nalo bene nepremi nine 110
Odlo ene terjatve za davek 903
Skupaj dolgoro  na sredstva 101
Sredstva za odtujitev 100
Zaloge 112
Poslovne in druge terjatve 113
Terjatve za davek od dobi ka 75
Kratkoro ne finan ne nalo be 40
Denar in denarni ustrezniki 79
Skupaj kratkoro  na sredstva 98
KAPITAL IN OBVEZNOSTI
Vpoklicani kapital 100
Rezerve 141
Prevrednotovalne rezerve 97
Prevr. rezerve za vredn. papirje namenjene za prodajo 317
Lastne delnice 100
Zadr ani isti poslovni izid 61
Uskupinjevalni popravek 100
Kapital manjSinskih lastnikov 138
Skupaj kapital in rezerve 97
Dolgoro no odlo eni prihodki 107
Rezervacije 107
Prejeta dolgoro na posoijila in krediti 94
Druge dolgoro ne obveznosti 144
Obveznosti za odlo ene davke -
Skupaj dolgoro  ne obveznosti 103
Obveznost za davek iz dobi ka 54
Poslovne in druge obveznosti 134
Prejeta kratkoro na posoijila in krediti 95
Druge kratkoro ne finan ne obveznosti 91
Kratkoro no odlo eni prihodki 92
Vnaprej vra unani stroski in odhodki 81
Skupaj kratkoro  ne obveznosti 112
Skupaj obveznosti 107
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Nerevidiran skupinski izkaz poslovnega izida

isti prihodki od prodaje
Drugi prihodki od poslovanja
Skupaj poslovni prihodki

Pripadajo idobi ek skupaj obvlad.pod;.

Nabavna vrednost prodanega blaga
Stroski materiala

Stroski storitev

Stroski dela

Amortizacija

Drugi odhodki poslovanja

Skupaj poslovni odhodki

Dobi ek iz poslovanja

Finan ni prihodki
Finan ni odhodki

Dobi ek pred obdav itvijo

Davek iz dobi ka

Ve inski dele
ManjSinski dele

67
109

105

73
111
111
113

80
109

114

83
166

107
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Nerevidiran skupinski izkaz denarnih tokov

A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) istidobi ek pred obdav itvijo
b) prilagoditve za:
Amortizacija osnovnih sredstev
Amortizacija nalo benih nepremi nin
Slabitve in odpis opredmetenih in neopred.osnovnih sredstev
Dobi ek pri prodaji osn.sredstev

Finan ni odhodki
Finan ni prihodki

Sprememba sredstev za odtujitev
Sprememba poslovnih in drugih terjatev -18.633
Sprememba drugih dolgoro nih sredstev
Sprememba zalog

Sprememba rezervacij
Sprememba dolgoro no in kratkoro no odlo enih prihodkov
Sprememba vnaprej vra unani stroski in odhodkov

Sprememba poslovnih in drugih obveznosti

Pla an davek od dobi ka

B. Denarni tokovi iz nalo benja

a) Prejemki pri nalo benju
Prejemki od prodaje osnovnih sredstev
Prejete dividende
Prejete obresti

Prejemki od prodaje nalo benih nepremi nin

Odtujitev dolgoro nih finan nih nalo b
Odtujitev kratkoro nih fina nih nalo b

b) Izdatki pri nalo benju
Nakup opredmetenih osnovnih sredstev

Nakup neopredmetenih dolgoro nih sredstev

Nakup nalo benih nepremi nin
Nakup finan nih nalo b

Nalo be v pridru ene in odvisne dru be
Finan ne nalo be v obliki danih posojil

C. Denarni tokovi iz financiranja

a) Prejemki pri financiranju
Vpla ani kapital
Prodaja lastnih delnic in dele ev
Prejeta dolgoro na posojila
Prejeta kratkoro na posojila

b) Izdatki pri financiranju
Odkup lastnih delnic in dele ev
Odpla ila kratkoro nih posojil
Odpla ila dolgoro nih posajil
Pla ane obresti
Izpla ilo dividend

isto pove anje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov v ob

Za etno stanje denarnih sredstev

dobju

-25.136

-20.308

721
472

0

0

47.720
-190.543
-53.889
-76.150
0

-1.580
-36.775
-22.149

117.040
0

0

1.844
115.196

-48.767
0
-20.342
-22.281
-6.144
-1
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Nerevidiran skupinski izkaz gibanja kapitala

Skupaj
Vpoklicani Prevred. Prev.rez.za fin. Lastne Zadr ani isti  Uskupinjevalni k;\pltal Manijsinski
ve inskega

vtiso EUR kapital Rezerve rezerve nalo .za prodajo delnice dobi ek popravek lastnika kapital Skupaj
1.1.2008 272721 294.379 108.690 920 -3.671 389.580 5 1.062.624 117 1.062.741
Odlo ene obveznosti za davek 2 2
Sprememba postene vrednosti izp.fin.in&. 1.999 1.999
Skupaj prihodki in odhodki pripoznani v kapitalu 0 0 2 1.999 0 0 0 2.001 0

isti dobi ek teko ega leta 48.437 48.437 45
Skupaj prihodki in odhodki poslovnega leta 0 0 2 1.999 0 48.437 0 50.438 45
Prenos na zadr ani isti poslovni izid in rezerve 2.522 -3.698 1.176 0
Prenos na rezerve po sklepu skup$ ine 116.791 -116.791 0
Izpla ilo dividend -83.270 -83.270
Drugo -147 -147
30.6.2008 272.721 413.692 104.994 2,919 -3.671 238.985 5 1.029.645 162 1.029.807

Skupay
Vpoklicani Prevred. Prev.rez.za fin. Lastne Zadr ani isti  Uskupinjevalni kapital Manijsinski
ve inskega

vtiso EUR kapital Rezerve rezerve nalo .za prodajo delnice dobi ek popravek lastnika kapital Skupaj
01.01.2007 272721 289.336 91.883 295 -3.671 338.693 15 989.272 0
Popravek dav nega obra una -22.341 -17.029 31.820 -7.550
Sprememba postene vrednosti izp.fin.in§. -356 -356
Uskladitve 1.000 1.000
Skupaj prih.in odh.pripoznani neposredno v kapitalu 0 -22.341 -17.385 0 0 32.820 0 -6.906 0

isti dobi ek 1.polletja 2007 46.337 46.337
Skupaj prih.in odh. poslovnega leta 0 -22.341 -17.385 0 0 79.157 0 39.431 0
Dividende -40.008 -40.008
Drugo 111 -15 96
30.6.2007 272721 266.995 74.498 295 -3.671 377.953 0 988.791 0

Pojasnila postavk ra unovodskih izkazov
Poslovni prihodki  so v primerjavi z enakim obdobjem leta 2007 ve ji za 9% in so dosegli 416,4 mio EUR.

Poslovni odhodki  so se glede na primerljivo obdobje leta 2007 pove ali v enakem odstotku kot poslovni
prihodki in so dosegli 345,5 mio EUR.

Dobi ek iz poslovanja (EBIT) v viSini 73,3 mio EUR je za 14% ve ji kot v polletju 2007, dobi ek pred
obdav itvijo pa je ve ji za 7% in je dosegel vrednost 67,2 mio EUR.

isti dobi ek Skupine Telekom Slovenije v prvem polletju 2008 zna3a 48,5 mio EUR in je od dose enega
v enakem obdobiju leta 2007 ve ji za 5%.

Bilan na vsota na dan 30.6.2008 znaSa 1.756 mio EUR.

Dolgoro na sredstva, ki v strukturi sredstev predstavljajo 84-odstotni dele premo enja dru be, so se v
prvem polletju pove ala za 20 mio EUR na 1.478 mio EUR. Pove anje dolgoro nih sredstev v primerjavi z
za etkom leta je rezultat viSjih neopredmetenih dolgoro nih sredstev za 10 mio EUR in viSjih finan nih
nalo b za 7,5 mio SIT.

Na 2 odstotno zni anje kratkoro nih sredstev , ki na dan 30.6.2008 zna3ajo 277,3 mio EUR, je v prete ni
meri vplivalo zni anje kratkoro nih finan nih nalo b za 17 mio EUR ter denarja in denarnih us treznikov v
viSini 12,5 mio EUR. Poslovne in druge terjatve so se pove ale za 22,3 mio EUR.

Vrednost kapitala in rezerv na dan 30.6.2008 je 1.030 mio EUR in se je zmanj3ala v primerjavi s stanjem
na za etku leta za 3 odstotke (prenos obveznosti za izpla ilo dividend iz kapitala na kratkoro ne
obveznosti).

Dolgoro ne obveznosti v viSini 368,6 mio EUR predstavljajo 21 odstotni dele v strukturi bilan ne vsote
in so se v primerjavi s stanjem na za etku leta zviSale za 10,4 mio EUR oz. za tri odstotke, od tega so za
21,5 mio EUR viSje druge dolgoro ne obveznosti ter za 16,3 mio EUR ni ja prejeta pos ojila.

Kratkoro ne obveznosti predstavljajo 20 odstotni dele v strukturi bilan ne vsote in so se pove ale na
vrednost 357,4 mio EUR na dan 30.6.2008, kar pomeni 12 odstotno pove anje, od tega so viSje poslovne
in druge obveznosti v visini 51,7 mio EUR in nija prejeta kratkoro na posojila za 6,4 mio EUR.
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13.3. Nerevidirani ra unovodski izkazi dru be Telekom Slovenije, d.d.

Nerevidirana bilanca stanja

SREDSTVA

Neopredmetena dolgoro na sredstva 104
Opredmetena osnovna sredstva 100
Nalo be v odvisne dru be in skupne podvige 108
Finan ne nalo be v pridru ena podjetja
Druge finan ne nalo be 119
Ostala dolgoro na sredstva 96
Nalo bene nepremi nine 0
Odlo ene terjatve za davek 0
Skupaj dolgoro  na sredstva 103
Sredstva za odtujitev 100
Zaloge 139
Poslovne in druge terjatve 128
Terjatve za davek iz dobi ka 48
Kratkoro ne finan ne nalo be 35
Denar in denarni ustrezniki 181
Skupaj kratkoro  na sredstva 110

KAPITAL IN OBVEZNOSTI

Vpoklicani kapital 100
Rezerve 142
Prevrednotovalne rezerve za opredmetena osnovna
sredstva 96
Druge prevrednotovalne rezerve 635
Lastne delnice 100
Zadr ani isti poslovni izid 42
Skupaj kapital in rezerve 100
Dolgoro no odlo eni prihodki 103
Rezervacije 102
Prejeta dolgoro na posojila in krediti 920
Druge dolgoro ne obveznosti 100
Odlo ene obveznosti za davek 68
Skupaj dolgoro  ne obveznosti 92
Poslovne in druge obveznosti 171
Obveznosti za davek iz dobi ka 0
Prejeta kratkoro na posojila in krediti 93
Druge kratkoro ne finan ne obveznosti 0
Kratkoro no odlo eni prihodki 91
Vnaprej vra unani stroski in odhodki 132
Skupaj kratkoro  ne obveznosti 126

Skupaj obveznosti

44



Povzetek poro ila o poslovanju Skupine Telekom Slovenije in dru b e Telekom Slovenije, d.d. v obdobju januar — junij 2008

Nerevidiran izkaz poslovnega izida

isti prihodki od prodaje

Drugi prihodki od poslovanja 56
Skupaj poslovni prihodki 104
Nabavna vrednost prodanega blaga 101
StroSki materiala 98
Stroski storitev 111
Stroski dela 103
Amortizacija 108
Drugi odhodki poslovanja 148
Skupaj poslovni odhodki 108
Dobi ek iz poslovanja 80
Finan ni prihodki 170
Finan ni odhodki 214
Dobi ek pred obdav itvijo 129

Davek iz dobi ka
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Nerevidiran izkaz denarnih tokov

A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) istidobi ek pred obdav itvijo 68.233 87.940
b) prilagoditve za:
Amortizacija osnovnih sredstev 41.537 44.851

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev
Amortizacija neopredmetenih osnovnih sredstev

Amortizacija nalo benih nepremi nin 113 19
Slabitve in odpis opredmetenih in neopred.osnovnih sfedstev 1.443 900
Dobi ek pri prodaji osn.sredstev -229 -2.781
Dobi ek pri prodaji nalo benih nepremi nin -1.066
Finan ni odhodki 2.865 6.189
Finan ni prihodki -41.478 -70.577
Sprememba sredstev za odtujitev 1.225 0
Sprememba poslovnih in drugih terjatev -13.065 -21.603
Sprememba drugih dolgoro nih sredstev 14.719
Sprememba zalog -2.466 -3.383
Sprememba rezervacij -292 288
Sprememba dolgoro no in kratkoro no odlo enih prihqdkov -2.212 -597
Sprememba vnaprej vra unani stroski in odhodkov 6.119 1.502
Sprememba poslovnih in drugih obveznosti -8.542 1.129
Pla an davek od dobi ka -12.464 -6.501

B. Denarni tokovi iz nalo benja

a) Prejemki pri nalo benju 41.161 117.329
Prejemki od prodaje osnovnih sredstev 695 4.234
Prejete dividende 37.069 64.223
Prejete obresti 3.396 909
Odtujitev dolgoro nih finan nih nalo b 0 2.400
Odtujitev kratkoro nih fina nih nalo b 0 29.500

b) Izdatki pri nalo benju -165.991 -109.340
Nakup opredmetenih osnovnih sredstev -43.009 -44.885
Nakup neopredmetenih dolgoro nih sredstev -1.150 -3.245
Nakup nalo benih nepremi nin 0 0
Nakup finan nih nalo b -6.580 -2.010
Nalo be v odvisne in pridru ene dru be -37.065 -25.127
Finan ne nalo be v obliki danih posojil -78.187 -34.073

C. Denarni tokovi iz financiranja

a) Prejemki pri financiranju 115.000 3.000
Vpla ani kapital 0 0
Prodaja lastnih delnic in dele ev 0 0
Prejeta dolgoro na posojila 0 0
Prejeta kratkoro na posojila 115.000 3.000

b) Izdatki pri financiranju -30.802 -51.425
Odkup lastnih delnic in dele ev 0 0
Odpla ila kratkoro nih posojil -20.000 -35.171
Odpla ila dolgoro nih posojil -7.937 -10.042
Pla ane obresti -2.865 -6.155
Izpla ilo dividend -1 -56

-48.425
isto pove anje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov v b dobju 154 10.592

23.704
Za etno stanje denarnih sredstev 40.617 13.112




Povzetek poro ila o poslovanju Skupine Telekom Slovenije in dru b e Telekom Slovenije, d.d. v obdobju januar — junij 2008

Nerevidiran izkaz gibanja kapitala

2008
vtiso EUR

Stanje 1.1.2008
Odlo ene obveznosti za davek (prera un)
Sprememba postene vrednosti finan nih inStrumentov
Skupaj prihodki in odhodki pripoznani v kapitalu

isti dobi ek teko ega leta
Skupaj prihodki in odhodki poslovnega leta
Prenos v zadr ani isti poslovni izid in v rezerve
Prenos na rezerve po sklepu skup$ ine
Dividende
Drugo

Stanje 30.6.2008

2007
vtiso EUR
Stanje 1.1.2007
Popravek za odlo ene davke neto-bruto
Popravek pripojitve Siola
Prevrednotenje finan ne nalo be-finan ni inStrumenti
Skupaj prihodki in odhodki pripoznani v kapitalu
isti dobi ek
Skupaj prihodki in odhodki poslovnega leta
Dividende

Stanje 30.6.2007

Vpoklicani
kapital

272.721

272.721

Vpoklicani
kapital
272.721

272.721

Pojasnila postavk ra unovodskih izkazov

Poslovni prihodki

Rezerve

287.335

0
0

2.522
116.791

406.648

Rezerve
282.292
-15.288

-15.288

-15.288

267.004

pove ali glede na enako obdobje preteklega leta za 4%.

Poslovni odhodki

Prevred.
rezerve

103.543
2

2

2
-3.698

99.847

Prevred.

rezerve
91.883
-17.029

-356
-17.385

-17.385

74.498

Prev.rez.za fin.
nalo .za prodajo

125

669
669

669

794

Prev.rez.za fin.
nalo .za prodajo
184

184

Lastne
delnice

-3.671

-3.671

Lastne
delnice
-3.671

-3.671

isti

200.195

81.937
81.937
1177

-116.791

-83.270
-135

83.113

Zadrani isti
dobi ek

153.208
24.767
-50

24,717
60.454
85.171
-40.008

198.371

so dosegli 180,5 mio EUR, kar pomeni 8% rast glede na prvo polletje leta 2007.

Skupaj

860.248
2

669

671
81.937
82.608
1

0
-83.270
-135

859.452

Skupaj
796.617
-7.550
-50
-356
-7.956
60.454
52.498
-40.008

809.107

v Telekomu Slovenije so v prvem polletju 2008 dosegli 204,1 mio EUR in so se

EBITDA (dobi ek iz poslovanja, pove an za amortizacijo), ki je znaSal 68,4 mio EUR, je za 4% upadel
glede na prvo polletje lani. Dele EBITDA v poslovn ih prihodkih je upadel s 36,2 % na 33,5 %.

Dobi ek iz poslovanja (EBIT)

je v prvem polletju 2008 znasSal 23,6 mio EUR, za 20% zaostal glede na

enako obdobje v letu poprej. EBIT je predstavljal 11,5 % poslovnih prihodkov, njegov dele v prihodkih se
je glede na lansko prvo polletje zni al za 3,5 odst otne to ke.

Davek iz dobi
slabo etrtino.

ka je znasal 6,0 mio EUR in je bil v primerjavi s primerljivim lanskim obdobjem niji za

isti poslovni izid Telekoma Slovenije, d.d. je v prvem polletju 2008 zna3al 81,9 mio EUR, kar za 36%

presegel lansko raven. Tudi dele

prihodkov, se je glede na lansko prvo polletje dvignil za 9,4 odstotne to ke.

istega dobi ka v poslovnih prihodkih, ki je znaSal 40,2 % poslovnih

Bilan navsota je na dan 30.6.2008 znaS3ala 1.332 mio EUR, kar je za 4% ve kot ob zaklju ku leta 2007.

Dolgoro na sredstva, ki v strukturi sredstev predstavljalo 89 odstotni dele premo enja dru be, so se od
31.12.2007 pove ala za 3 % na 1.180 mio EUR kot rezultat:

Visjih finan nih nalo b v odvisne dru be v viSini 25,1 mio EUR:

o Nalo ba v nakup 70% dele a dru be Aneks v viSini 6 ,2 mio EUR

o Nalo ba v nakup 75% dele a in dokapitalizacija dr u be AOL SP v skupni viSini 7,5 mio

EUR

O o0OOo0Oo

Visjih drugih finan nih nalo b, predvsem danih dolgoro nih posojil dru bi IPKO d.o.0.

Dokapitalizacija dru be IPKO, d.o.0. v viSini 13 m io EUR
Ustanovitveni kapital za Siol Zagreb v viSini 0,2 mio EUR
Dokapitalizacija dru be Planet 9 v viSini 4.557 E UR
Zmanj8anje nalo be v dru bo Blic.net v viSini 1,8 mio EUR
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Na 10 odstotno pove anje kratkoro nih sredstev v najve ji meri vpliva pove anje poslovnih terjatev
zlasti terjatev do tujih operaterjev.

Vrednost kapitala in rezerv je na dan 30.6.2008 znaSala 859 mio EUR. Skladno s sklepi 14. skups ine
delni arjev se je del zadr anega dobi ka v viSini 83,3 mio EUR namenil izpla ilu dividend ter prenesel
med kratkoro ne obveznosti.

Dolgoro ne obveznosti v viSini 159,2 mio EUR predstavljajo 12-odstotni dele v strukturi bilan ne vsote
in 33,7 odstotni dele vseh obveznosti. V prvem pol letju so se dolgoro ne obveznosti zni ale za 14,3 mio
EUR, od tega 13,6 mio EUR zaradi zmanjSanja prejetih dolgoro nih posajil.

Kratkoro ne obveznosti so se v primerjavi s stanjem na za etku leta pove ale za 26% kot posledica
evidentirane obveznosti za izpla ilo dividend skladno s sklepi 14. skup$ ine delni arjev. Stanje prejetih
kratkoro nih posojil se je v prvem polletju zni alo za 9,6 m io EUR.

14 POMEMBNEJSI DOGODKI PO ZAKLJU KU OBRA UNSKEGA OBDOBJA

Agencija Moody's Telekomu Slovenije, d.d. potrdila dolgoro no bonitetno oceno A3. Mednarodna
bonitetha agencija Moody's Investors service je v juliju objavila novo bonitetho poro ilo za Telekom
Slovenije, d.d. in potrdila obstoje o dolgoro no oceno kredithega tveganja na ravni "A3", ki jo je dru ba
prvi pridobila v aprilu 2007. Nespremenjena je ostala tudi ocena prihodnjih izgledov o gibanju bonitetne
ocene (Rating Outlook), in sicer "stabilna".

Telekom Slovenije dobil posojili EIB. Telekom Slovenije, d.d. je 11. avgusta podpisal pogodbi z
Evropsko investicijsko banko o posojilu v celotni vrednosti 87 milijonov evrov. Gre za dve posojili v viSini
61 mio EUR in 26 mio EUR, ki jih je banka odobrila Telekomu Slovenije za financiranje projekta izgradnje
mobilne telefonije na Kosovu.

SiOL z novimi multimedijskimi vsebinami in storitva mi. Telekom Slovenije je za naro nike svojih
Sirokopasovnih storitev uvedel vrsto novosti: bogatejSo ponudbo naro niSkih paketov in nove
multimedijske vsebine in storitve. Ponudba naro niskih paketov se je s 25. avgustom spremenila, cene
naro nin so nije, obseg storitev v naro niSkih paketih pa bogatejsi. Eden od ciljev Telekoma Slovenije je
na slovenskem trgu do konca leta 2008 prese i prag 215.000 naro nikov Sirokopasovnih storitev SiOL in
80.000 naro nikov SiOL TV. Temu sledijo tudi intenzivne investicije v infrastrukturo.
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